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Izvjestaj Uprave

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku
godinu budu sastavljena financijska izvjeS¢a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeScivanja
(MSFI) koje je objavio Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde, koja pruzaju istinit i fer pregled

stanja u Grupi, kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.
Nakon provedbe odgovarajuceg ispitivanja, Uprava opravdano ocCekuje da ¢e Grupa u dogledno vrijeme
raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri

sastavljanju financijskih izvjes¢a.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjeS¢a obuhvacaju sljedece:

odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raCunovodstvenih politika

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

e postupanje u skladu s vaze¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u financijskim izvjes¢ima i

e sastavljanje financijskih izvjeS§¢a pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Grupa nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢noscu prikazuju financijski polozaj Grupe. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da financijska
izvjeS¢a budu u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine

Grupe, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje€avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave

Ivan Ergovic¢, KreSimir Dundovi¢

predsjednik Uprave ¢lan Uprave

Nexe Grupa d.d., Nasice
B. Radic¢a 200

31500 Nasice

Republika Hrvatska

Nasice, 30. oZujka 2007.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima Nexe Grupe d.d.:

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja Grupe Nexe grupa d.d., NaSice (u nastavku: "Grupa")
koji se sastoje od konsolidirane bilance na dan 31. prosinca 2006. godine, konsolidiranih raduna dobiti i
gubitka, izvjeStaja o promjenama u kapitalu i izvjeStaja o nov€anom toku za godinu koja je tada zavrsila, te

sazetog prikaza znacajnih raCunovodstvenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja bez
materijalno znacajnih pogreSaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu

odgovarajucih racéunovodstvenih politika te davanje raunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

QOdgovornost revizora

NasSa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjeStajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjeStaji ne sadrze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uklju€ujuéi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola. Revizija takoder uklju€uje i ocjenjivanje primjerenosti
raCunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacéajnih procjena Uprave, kao i prikaza financijskih
izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje nasSeg

misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, konsolidirani financijski izvjeStaji prikazuju objektivho, u svim materijalno znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2006. godine, te rezultate njegovog poslovanja i
novéane tokove za godinu koja je tada zavrSila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjestavanja.

Deloitte d.o.o.

Branislav Vrtacénik, ovlasteni revizor

Zagreb, Republika Hrvatska
30. ozujka 2007.



Konsolidirani raCun dobiti i gubitka

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2005.
Biljeska 2006. Promijenjeno
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje 1.247.682 1.087.258
Ostali poslovni prihodi 4 103.911 59.373
1.351.593 1.146.631
Troskovi redovnog poslovanja
UtroSene sirovine, materijal i energija (654.520) (572.818)
Troskovi osoblja (244.411) (203.205)
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine (104.955) (83.530)
Rezerviranja za garancije i druga rezerviranja (2.453) (3.405)
Ostali troSkovi poslovanja 7 (176.086) (157.930)
(1.182.425) (1.020.888)
Ukupna dobit iz redovnog poslovanja 169.168 125.743
Financijski prihodi i rashodi
Financijski prihodi 8 115.796 83.234
Financijski rashodi 8 (97.466) (68.300)
Ukupni financijski rezultat 18.330 14.934
Dobit prije oporezivanja 187.498 140.677
Porez na dobit 9 (30.920) (32.966)
Dobit nakon oporezivanja 156.578 107.711
Manjinski udjel (20.322) (9.030)
Dobit Grupe 136.256 98.681
Zarada po dionici, osnovna 297,16 -
Popratne biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih izvjestaja.
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Konsolidirana bilanca

Na dan 31. prosinca 2006. godine

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2005.
BiljesSka 2006. Promijenjeno
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 11 2.174 1.565
Nekretnine, postrojenja i oprema 12 1.291.660 1.115.802
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 13 42.614 86.859
Potrazivanja za dane zajmove i depozite 14 9.332 13.685
Goodwill 15 14.132 -
1.359.912 1.217.911
Kratkotrajna imovina
Zalihe 16 284.545 219.964
Potrazivanja od kupaca 17 340.905 273.109
Potrazivanja za dane zajmove i ostala financijska imovina 18 397.215 15.211
Ostala potrazivanja i unaprijed placeni troskovi 19 81.782 69.130
Gotovina i racuni kod banaka 20 53.507 67.654
1.157.954 645.068
UKUPNA IMOVINA 2.517.866 1.862.979
GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i pricuve
Temeljni kapital 21 94.638 94.638
Vlastite dionice (10.228) -
Kapitalni gubitak (3.652) -
Pricuve 22 242.694 252.327
Zadrzana dobit 282.446 183.795
Tecajne razlike 3.594 804
Dobit tekuce godine 136.256 98.681
745.748 630.245
Interes manjine 23 155.698 146.561
OBVEZE
Obveze po dugoro¢nim kreditima i obveznicama 24 1.157.348 526.606
Dugorocna rezerviranja 25 22.767 21.559
Kratkoro€ne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima 26 191.011 171.601
Kratkoro&ni krediti 27 154.937 288.661
Ostale kratkoro¢ne obveze 28 90.357 77.746
436.305 538.008
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE 2.517.866 1.862.979
Popratne biljeSke €ine sastavni dio ovih konsolidiranih izvjestaja.
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Konsolidirani izvjeStaj o promjenama u glavnici
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

Temeljni Kapitalni Vlastite Fer vrijednost Pricuve Zadrzana Dobit Ukupno
kapital gubitak dionice financijskih dobit tekuce
instrumenata godine
Stanje na dan 31. prosinca 2004. godine 94.638 - (193) - 273.256 92.885 100.730 561.316
Raspodijela dobiti za 2005. - - - - - 100.730 (100.730) -
TecCajne razlike i ostale promjene - - - - (18.227) 5.207 - (13.020)
Korekcija greSaka iz prethodnih razdoblja - - - - 2.876 - - 2.876
Dobit tekuée godine - - - - - - 103.152 103.152
Raspored dobiti za 2005. - dividenda - - - - (14.196) - - (14.196)
Stanje na dan 31. prosinca 2005. godine 94.638 - (193) - 243.709 198.822 103.152 640.128
Korekcija greSaka iz prethodnih razdoblja - - 193 6.957 1.661 (14.223) (2.908) (8.320)
Tecajne razlike - - - - - - (1.563) (1.563)
Promijenjeno stanje na dan 31.12.2005. godine 94.638 - - 6.957 245.370 184.599 98.681 630.245
Raspodjela dobiti iz 2005. godine - - - - 442 98.239 (98.681) -
Dobit tekuée godine - - - - - 136.256 136.256
Otkup vlastitih dionica - - (10.228) - - - (10.228)
Kapitalni gubitak - (3.652) - - - - (3.652)
Tecajne razlike - - - - 3.202 - 3.202
Fer vrijednost - - - 10.717 - - 10.717
Ispravak pricuva - - - - (20.792) - (20.792)
Stanje na dan 31. prosinca 2006. godine 94.638 (3.652) (10.228) 17.674 225.020 286.040 136.256 745.748
Popratne biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih izvjestaja.
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Konsolidirani izvjestaj o tijeku novca

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2005.

2006. Promijenjeno
Poslovne aktivnosti
Dobit prije poreza 187.498 140.677
Uskladena za:
Amortizaciju materijalne i nematerijalne imovine 104.955 83.530
Neto knjigovodstvena vrijednost smanjenja materijalne imovine 30.950 55.173
Smanjenje ispravka za umanjenje vrijednosti kredita (541) (1.744)
Povecanje ispravka vrijednosti za umanjenje vrijednosti potrazivanja od
kupaca 27.434 17.537
Rezerviranja za rizike i troSkove 1.208 17.325
Dobitci od prodaje financijskih instrumenata raspolozivih za prodaju (21.513) -
Tecajne razlike i ostala uskladenja (57.630) (36.531)
Dobit iz poslovanja prije promjena na poslovnim sredstvima i
obvezama 272.361 275.967
Povecanje zaliha (46.202) (36.287)
Povecanje potrazivanja od kupaca (49.579) (50.377)
Povecanje/(smanjenje) ostalih kratkoro¢nih potrazivanja 5.598 (33.928)
Povecanje obveza prema dobavljac¢ima (17.231) 56.881
Povecanje ostalih kratkoro¢nih obveza 1.474 27.843
Placeni porez na dobit (36.030) (36.008)
Neto novac ostvaren poslovnim aktivhostima 130.391 204.091
Ulagacke aktivnosti
Nabava materijalne i nematerijalne imovine (189.516) (329.104)
Povecanje zajmova i drugih dugoro€nih potraZivanja (377.110) 2.699
Neto odliv iz preuzimanja ovisnih drustava (55.600)
(Povecanje)/smanjenje imovine raspolozive za prodaju 76.475 (41.109)
Neto novac koristen u ulagackim aktivnostima (545.751) (367.514)
Financijske aktivnosti
Povecanje pozajmica 425.109 205.410
Plac¢anje dobiti (13.668) (14.196)
Kupnja trezorskih dionica (10.228) -
Neto novac ostvaren financijskim aktivnostima 401.213 191.214
Neto povecanje novca i nov€anih ekvivalenata (14.147) 27.791
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocCetku godine 67.654 39.863
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 53.507 67.654

Popratne biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih izvjeS¢a.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI

Nexe Grupa d.d. za upravljanje drustvima ima sjediSte u NaSicama, B. Radi¢a 200. Grupa posluje na
medunarodnom trZiStu kao proizvoda¢ cementa, gradevinskog materijala i drugih proizvoda te pruZanje usluga.

Grupu ¢€ine:

Matica: Nexe Grupa d.d., NaSice — za upravljanje drustvima.

Drustva kceri:

¢ NaSicecement d.d., Nasice — proizvodnja cementa,
¢ Nexe d.o.0., Sarajevo — za upravljanje i trgovinu,

e Luka Tranzit Osijek d.o.0., Osijek — za obavljanje luckih i skladiSnih djelatnosti i trgovinu,

Drustva unuke:

Clanice Grupe u Republici Hrvatskoj:

e Nasicki interijer d.o.o. NaSice — zavrsni i instalacijski radovi u gradevinarstvu, trgovina na veliko
nepoljoprivrednim proizvodima, trgovina na malo namjeStajem i drugim proizvodima za kucéanstvo,
elektricnim kucanskim aparatima, proizvodima od zeljeza, bojama i staklom.

e Slavonija IGM d.d. NaSice — cigle i opekarski proizvodi, keramicki proizvodi, vadenje gline i kaolina, zavrsni
radovi u gradevinarstvu.

e Feravino d.o.o. Feri€anci — proizvodnja vina, sobne i vrtne bilike, prerada i konzerviranje voca i povrc¢a,
proizvodnja napitaka.

e Osilovac d.o.o. Feri€anci — poljoprivreda, stoCarstvo, ribarstvo, izvoz i uvoz prehrambenih proizvoda.

¢ NC Beton Proizvod d.o.o. Zagreb — proizvodnja betona, vadenje kamena, Sljunka, pijeska i drugih
materijala, gipsa itd.

e Gastromarket d.o.o. NaSice — ugostiteljstvo, kantine, priprema i dostava hrane, ¢iS¢enje zgrada

¢ Dilj IGM d.o.0. Vinkovci — proizvodnja cigle i criepova

¢ Nasicki autocentar d.o.o. NaSice — trgovina automobilima i rezervnim dijelovima, servisiranje automobila

¢ Nexe beton d.o.0., Vinkovci — proizvodnja betona

e Ce-ma d.o.0. NaSice — trgovina na malo

e Betonmix d.o.o. Zagreb — proizvodnja i distribucija betona i proizvoda od betona

e Igma d.o.0. Koprivnica — vadenje §ljunka i pijeska
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Clanice Grupe u Bosni i Hercegovini:

e GP Put d.d., Sarajevo — izgradnja i srodne djelatnosti (GP Put ima poslovne jedinice u Keniji, Ugandi i
Pakistanu).

e ABd.o.o. Sarajevo — proizvodnja betona

e TOS d.o.o. Sarajevo — proizvodnja opeke

e Kozaraputevi a.d. Banja Luka — za odrzavanje i zastitu puteva

Clanice Grupe u Srbiji i Crnoj Gori:

e Polet a.d., Novi Be€ej — cigle i crjepovi, keramicki proizvodi, vadenje gline i kaolina;
e Jelen Do a.d., Jelen Do — kamenolom, obrada kamena i proizvodnja vapna;

e Strazilovo a.d., Sremski Karlovci — proizvodnja opekarskih proizvoda.

Na dan 31. prosinca 2006 godine Grupa je imala 3.799 zaposlenih, a na dan 31. prosinca 2005 godine 3.012,
po drzavama u RH 1.921, BiH 991, SiCG 887.

Uprava:

e Ivan Ergovi¢, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo samostalno i pojedinacno

e  KreSimir Dundovi¢, ¢lan Uprave
Nadzorni odbor:
e Darko Marinac, predsjednik Nadzornog odbora

e Zeliko Lukag, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

¢ |van Gerovac, ¢lan Nadzornog odbora
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Financijska izvjeS¢a sastavljena su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeSéivanja ("MSFI")

koje je objavio Odbor za medunarodne raéunovodstvene standarde.

Financijska izvjeS¢a su pripremljena po nacelu povijesnog troska, izuzev odredene dugotrajne imovine i
odredenih financijskih instrumenata koji su iskazani u revaloriziranim iznosima. Financijska izvjeS¢a
prezentirana su u tisuéama hrvatskih kuna (‘000 hrk), s obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana vecina

poslovnih dogadaja Drustva.

Sastavljanje financijskih izvjeS$¢a sukladno MSFIl-jevima zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi
pretpostavke koje utjeCu na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih
obveza na datum financijskih izvjeS¢a, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja.
Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjes$ca, te se

stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

a) Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjes¢ivanja

U tekucoj godini Grupa je usvojila sve nove i izmijenjene standarde i tumacenja koje je izdao Odbor za
medunarodne racunovodstvene standarde (IASB) i Komitet za tumacenje medunarodnog financijskog
izvjeStavanja, koji su relevantni za njezino poslovanje i na snazi su za obraunska razdoblja koja su zapocela

1. sije€nja 2006. godine:

e MSFI 6 Istrazivanje i procjena mineralnih resursa (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju od ili nakon 1.
sijeCnja 2006.),

¢ IFRIC 4 Odredivanje da li neki sporazum sadrzi najam (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju od ili
nakon 1. sije¢nja 2006.)

e IFRIC 5 Pravo na udjele temeljem doprinosa fondovima za stavljanje izvan pogona, obnovu i sanaciju
okolisa (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju od ili nakon 1. sije¢nja 2006.)

e |FRIC 6 Obveze po osnovi sudjelovanja na odredenom trziStu — otpad elektriéne i elektroni¢ke opreme (na
snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju od ili nakon 1. prosinca 2005.)

Prihva¢anje novih i revidiranih standarda i interpretacija je rezultiralo promjenom racunovodstvenih politika

Grupe u gore navedenim podrucjima, ali nije utjecalo iznose u izvjeS¢ima za tekucu i prethodnu godinu.

Na dan odobrenja ovih financijskih izvjeS¢a bili su izdani sljedeci standardi i tumacenja koja jos$ nisu bili na

shazi:

e MSFI 7 Financijski instrumenti: objavljivanje (na snazi za godisnja razdoblja koja poc€inju od ili nakon 1.
sije€nja 2007.)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

a) Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjeS¢ivanja (nastavak)

e MSFI 8 Operativni segmenti (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju od ili nakon 1. sijecnja 2009.)

e IFRIC 7 Primjena metode ponovnog iskazivanja prema MRS-u 29 "Financijsko izvjeS¢ivanje u uvjetima
visoke inflacije" (na snazi za godis$nja razdoblja koja pocinju od ili nakon 1. oZujka 2006.)

e |IFRIC 8 Djelokrug MSFI 2 (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju od ili nakon 1. svibnja 2006.)

¢ IFRIC 9 Ponovna procjena ugradenih izvedenih financijskih instrumenata (na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju od ili nakon 1. lipnja 2006.)

e |FRIC 10 Financijsko izvjeSc¢ivanje prije kraja poslovne godine i umanjenje vrijednosti (na snazi za godiSnja
razdoblja koja pocinju od ili nakon 1. studenoga 2006.)

e [FRIC 11 MSFI 2: Transakcije dionicama Grupe i trezorskim dionicama (na snazi za godi$nja razdoblja koja
pocinju od ili nakon 1. ozujka 2006.)

¢ IFRIC 12 Koncesije za pruzanje usluga (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju od ili nakon 1. sije€nja
2008.)

Uprava Grupe predvida da usvajanje spomenutih standarda i tumacenja u buducéim razdobljima nec¢e znac¢ajno

utjecati na financijska izvjeS¢a Grupe.

b) Osnova konsolidacije

Konsolidirana financijska izvjeS¢a obuhvacaju financijska izvjeS¢a Drustva te subjekata pod kontrolom Drustva,
i ovisna drustva navedeni u nastavku. Kontrola je prisutna ako Drustvo ima mo¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama nekog subjekta na nacin da ostvari koristi od njegovih aktivnosti. Rezultati ovisnih
drustava steCenih ili prodanih tijekom godine ukljuCuju se u konsolidirani raéun dobiti i gubitka od datuma
stvarnog stjecanja, odnosno prodaje. Konsolidirana financijska izvjeS¢a ukljucuju financijska izvje$¢a sljedecih

povezanih drustava:
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Zemlja osnutka Zemlja %-tni udio u %-tni udio u Osnovna djelatnost
osnutka vilasnistvu glasackim
pravima
NASICECEMENT d.d. RH 89,36 89,36 Proizvodnja cementa
Lucke djelatnosti, vadenje
LUKA TRANZIT d.o.o. RH 81,85 81,85 pijeska
DILJ d.o.o0. RH 100 100 Proizvodnja opeke i crijep
SLAVONIJA IGM d.d. RH 91,41 91,41 Proizvodna opeke
IGMA d.o.o0. RH 100 100 Vadenje Sljunka i pijeska
NASICKI INTERIJER d.o.0. RH 100 100 Izgradnja grad.objekata
FERAVINO d.o.o0. RH 100 100 Proizvodnja i prodaja vina
OSILOVAC d.o.o. RH 96,17 96,17 Uzgoj Zitarica i goveda
NASICKI AUTOCENTAR
d.o.o. RH 97,76 97,76 Prodaja i servis automobila
Proizv. i dist.betona i
BETONMIX d.o.o0. RH 51 51 proizv.od bet.
GASTRO-MARKET d.o.o. RH 100 100 Ugostiteljske usluge
NC BETONPROIZVOD Proizvodnja betona i
d.o.o. RH 100 100 sl.proizvoda
Proizvodnja betona i
NEXE BETON d.o.o. RH 100 100 sl.proizvoda
Prodaja gradevinskih
CEMENT MARKET d.o.o. RH 100 100 proizvoda
POLET a.d. SiCG 92,86 92,86 Proizvodnja crijepa
Proizvodnja vezivnih
JELEN DO a.d. SiCG 87,95 87,95 proizvoda
; Proizvodnja opekarskih
STRAZILOVO a.d. SiCG 92,25 92,25 proizvoda
NEXE d.o.0., Sarajevo BiH 100 100 Management
GP PUT d.d. BiH 72,53 72,53 Izgradnja grad.objekata
TVOR.OPEKE SARAJEVO BiH 100 100 Proizvodnja opeke
AGREGATI | BETONI Proizvodnja betona i
d.o.o. BiH 100 100 sl.proizvoda
Za odrzavanije i zastitu
KOZARAPUTEVI a.d. BIH 58,05 58,05 puteva

Sve transakcije unutar Grupe, kao i sva stanja, prihodi i rashodi eliminirani su prilikom konsolidacije. Manjinski
udjeli sastoje se od iznosa udjela od izvornog datuma poslovnog spajanja i manjinskih udjela u glavnici od
datuma spajanja. Gubici povezani s manjinskim udjelima koji su izvan udjela u glavnici ovisnog drustva
rasporeduju se na udjele Grupe, izuzev kod manjinskih udjela po kojima manjina ima obvezu i sposobna je

dodatnim ulaganjima pokriti gubitke.
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c) Poslovna spajanja

SteCena ovisna drustva iskazuju se metodom stjecanja. TroSak stjecanja mjeri se kao ukupna fer vrijednost
prenesene imovine te stecenih ili preuzetih obveza na datum razmjene i glavni¢nih instrumenata koje je Grupa
izdala u zamjenu za kontrolu nad ste¢enim subjektom, uvecana za sve troskove izravno povezane s poslovnim
spajanjem. Prepoznatljiva imovina, obveze i nepredvidene obveze steCenog subjekta koji udovoljavaju uvjetima
priznavanja iz MSFl-ja 3 priznaju se po fer vrijednostima na datum stjecanja, odnosno kada je ste¢ena puna
kontrola nad poslovanjem preuzete podruznice. U 2006. godini je Drustvo preuzelo drustva Bilokalnik IGMA,
Betonmix i Kozaraputevi. Bilokalnik IGMA je uklju¢en u konsolidaciju od 1. sijeénja 2006. godine jer se je
preuzimanje desilo po¢etkom godine u veljaci. Betonmix i Kozaraputevi su u konsolidaciju uklju¢eni s danom
31. prosinca 2006. godine jer su preuzeti u drugoj polovici 2006., a bio je potreban odreden period da se

stekne puna kontrola nad ovim drustvima.

Goodwill nastao stjecanjem priznaje se kao sredstvo i poc€etno iskazuje po trosku, koji predstavlja visak troSka
stjecanja iznad udjela Grupe u neto fer vrijednosti prepoznatljive imovine, priznatih prepoznatljivih obveza i
nepredvidenih obveza. Ako se prilikom ponovne procjene utvrdi da je udio Grupe u neto fer vrijednosti
prepoznatljive imovine, prepoznatljivih obveza i nepredvidenih obveza visi od troSka poslovnog spajanja, visak
se odmah priznaje u racunu dobiti i gubitka.

Manjinski udjeli u steCenom subjektu pocetno se iskazuju u visini manjinskih udjela u neto fer vrijednosti

priznate imovine, priznatih obveza i nepredvidenih obveza.

Dugotrajne imovine (ili skupine imovine) namijenjene otudenju koja je svrstana u portfelj imovine koja se drzi
radi prodaje sukladno MSFI-ju 5 "Dugotrajna imovina u posjedu radi prodaje i prestanak poslovanja“, koja se
priznaje i mjeri po fer vrijednosti ili troSku umanjenom za troSkove prodaje.

Drustvo je u 2006. godini kupilo i 100% udjela u drustvu Bilokalnik Drvo za 1 kunu, te ga je namijenilo za

daljnju prodaju zbog ¢ega ovo drustvo nije konsolidirano, ve¢ se vodi po trosku nabave.

d) Priznavanje prihoda

Prihod se priznaje kad je vjerojatno da ¢e nastati priljev ekonomskih koristi, povezan s poslovnhom promjenom
u Grupi i kad iznos prihoda moze biti pouzdano mijerljiv. Prodaja se priznaje, smanjena za iznos poreza na
dodanu vrijednost i popusta, kad je roba isporu¢ena ili usluge pruzene, te izvrSen znacajan prijenos rizika i
koristi.

Kamata se knjizi po obra¢unskoj osnovi.

Dividende za isplatu priznaju se kad se utvrdi dioni¢arevo pravo na isplatu dividende.
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d) Priznavanje prihoda (nastavak)

Ugovori o izgradniji

Kad je moguce pouzdano procijeniti ishod ugovora o izgradnji, prihodi i troSkovi priznaju se prema stupnju
dovrSenosti ugovorenih poslova na datum bilance a na temelju udjela troSkova ugovora koji su nastali za
poslove obavljene na taj datum u odnosu na ukupne procijenjene troSkove ugovora (po metodi stupnja
dovrSenosti). Grupa obracunava postotak dovrSenosti za ugovore temeljene na procjeni svojih inZenjera.
Primljeni racuni koji premasuju stupanj dovrSenosti se odgadaju. Odstupanja u ugovorenim radovima,

reklamacije i bonusi uklju€uju se u onoj mjeri u kojoj su dogovoreni s kupcem.

Ako nije moguce pouzdano procijeniti ishod ugovora o izgradnji, prihodi po osnovi ugovora priznaju se u onoj
mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e se nastali troSkovi ugovora moci povratiti. TroSkovi ugovora priznaju se kao
rashodi razdoblja u kojem su nastali. Ako je vjerojatno da ¢ée ukupni troSkovi ugovora premasiti ukupne prihode

ugovora, ocekivani gubici se odmah priznaju kao rashod.

Za dovrSene ugovore Grupa kreira rezerviranja za odrzavanje, obavljanje posla u roku i za ostale troSkove koji

se mogu ocekivati u kasnijim razdobljima.

TroSkovi gradevinske djelatnosti obuhvacéaju troSkove zemljiSta s pripadajuéim direktnim troSkovima,

projektiranja, gradenja, unutarnjeg uredenja, priklju¢aka i nadzora nad gradenjem.

e) Drzavne potpore
Drzavne potpore jesu pomo¢ drzave u obliku transfera resursa Drustvu u zamjenu za proslo ili buduce

zadovoljavanje odredenih uvjeta koji se tiCu poslovanja poduzeca

Potpore vezane s dobiti su drzavne potpore, osim onih koje su povezane sa sredstvima. Drzavne potpore se
priznaju kada postoji razumno uvjerenje da ¢e poduzece udovoljavati danim uvjetima te da ¢e se potpore
primiti. Drzavne potpore trebaju se priznati kao rashod razdoblja i nuzno ih je sustavno povezati sa odnosnim

troSkovima koji su namijenjeni za nadoknadu.

f) Troskovi financiranja

TroSkovi posudbe priznaju se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.
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g) Najmovi
Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se vecim dijelom svi rizici i nagrade povezani s
vlasniStvom nad sredstvom prenose na najmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u

poslovne najmove.

Drustvo kao najmodavac

Iznosi potrazivanja od najmoprimaca na temelju financijskog najma knjize se kao potrazivanja u neto iznosu
ulaganja Drustva u predmetni najam. Prihodi od financijskog najma rasporeduju se u obracunska razdoblja
kako bi odrazili konstantnu stopu povrata na preostalo neto ulaganje Drustva vezano uz najam.

Prihodi od najamnina iz poslovnog najma priznaju se ravhomjerno tijekom trajanja najma.

Drustvo kao najmoprimac

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Drustva po fer vrijednosti na datum
stjecanja ili, ako je niZze, po sadasnjoj vrijednosti minimalnih pla¢anja najma. Odgovaraju¢a obveza prema
najmodavcu iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam. Najamnine se rasporeduju izmedu
financijskih troSkova i umanjenja obveza za najam kako bi se ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze. Financijski troSkovi izravno terete prihode, osim ako se ne mogu izravno pripisati kvalificiranoj
imovini, u kom slu¢aju se kapitaliziraju u skladu s opcom politikom Drustva vezanom uz troskove posudbe (v. u

nastavku).

Najamnine koje se plac¢aju u okviru poslovnih najmova terete prihod ravhomjerno tijekom trajanja najma.

h) Strane valute

Poslovni dogadaiji koji nisu u hrvatskim kunama pocetno se knjize preraCunavanjem po vazecem tecaju na
datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se preraCunavaju na
datum bilance primjenom vazecéeg te€aja na taj datum. Dobici i gubici nastali preradunavanjem uklju€uju se u
neto dobit ili gubitak razdoblja, osim od te¢ajnih razlika nastalih od nemonetarne imovine, koje se priznaju

direktno u kapital.

Na dan 31. prosinca te€aj kune je bio kako slijedi:

31. prosinca 2006. godine EUR 1 = HRK 7,345081 USD 1 = HRK 5,578401
31. prosinca 2005. godine EUR 1 = HRK 7,375626 USD 1 = HRK 6,233626
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i) Troskovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definiranih planova naknada nakon umirovljenja za svoje zaposlenike i management u Hrvatskoj
i inozemstvu. Sukladno tome, nema rezerviranja za te troSkove.

Prema domacim zakonodavstvima drustva u Grupi ima obavezu pla¢anja doprinosa fondovima za mirovinsko i
zdravstveno osiguranje. Ova obveza odnosi se na sve zaposlenike na ugovore o radu, a prema njoj je

poslodavac obvezan plac¢ati u odredenom postotnom iznosu utvrdenom na temelju bruto place.

j) Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos teku¢e porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u raCunu dobiti i gubitka jer ne ukljuCuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuc¢a porezna obveza
Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na datum

bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢ée po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeS¢ima i pripadaju¢e porezne osnovice koja se
koristi za izraCunavanje oporezive dobiti a obraCunava se metodom bilan¢ne obveze. Odgodene porezne
obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti

privremene razlike koje se odbijaju.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih privremenih razlika koje nastaju po osnovi
ulaganja u ovisna i pridruzena drustva, odnosno udjela u zajedni¢kim ulaganjima, osim ako Drustvo nije u
mogucnosti kontrolirati poniStenje privremene razlike i ako je vjerojatno da se privremena razlika ne¢e ponistiti

u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj mjeri
u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela
porezne imovine. Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u primjeni
u razdoblju u kojem ¢e doéi do podmirenja obveze ili realizacije sredstva. Odgodeni porez knjizi se na teret ili u
korist racuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili na teret

glavnice, u kom sluc¢aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista

porezna vlast i ako Drustvo namjerava podmiriti svoju teku¢u poreznu imovinu i obveze na neto osnovi.
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k) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se iskazuju po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabave obuhvac¢a nabavnu cijenu i sve troSkove izravno
povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu. TroSkovi teku¢eg odrzavanja i
popravaka, zamjene te investicijskog odrzavanja manjeg obima priznaju se kao rashod kad su nastali. Alati
pojedinacne nabavne vrijednosti nize od 2.000 kuna otpisuju se u cijelosti prilikom stavljanja u uporabu.
TroSkovi zna€ajnih investicijskih odrzavanja i zamjene se kapitaliziraju. Dobici i gubici temeljem rashodovanja
ili otudenja dugotrajne materijalne imovine iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.
Nekretnine u izgradnji iskazane su po troSku nabave umanjenom za eventualne gubitke od umanjenja.
Obracun amortizacije zapocinje u trenutku u kojem je sredstvo spremno za namjeravanu uporabu. Amortizacija

se obracunava na temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva po stopama amortizacije kako slijedi:

2006. 2005.
Gradevinski objekti od betona i metala 5% 5%
Ostale gradevinski objekti 10% 10%
Gradevinski objekti - silosi 5% 5%
Gradevinski objekti - mostovi 5% 5%
Ceste 6% 6%
Pogonski i poslovni inventar 20% 20%
Proizvodna oprema 10% 10%
Namjestaj 20% 20%
Vozila 25% 25%

1) Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto vrijednosti koja se moze realizirati, ovisno o tome Sto je nize. TroSak
obuhvaca direktan materijal i, ako je primjenjivo, direktne troSkove rada i sve rezijske/indirekine troSkove
povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadasnje lokacije i u sadasnje stanje. TroSak se utvrduje primjenom
FIFO metode. Neto vrijednost koja se moze realizirati predstavlja procijenjenu prodajnu cijenu umanjenu za

sve procijenjene troskove dovrSenja i troSkove marketinga, prodaje i distribucije.
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m) Umanjenja vrijednosti

Na svaki datum bilance DrusStvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijalne imovine
da bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako
postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak
nastao umanjenjem. Ako nije moguée procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje

nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u uporabi, ovisno o tome koja je viSa. Za potrebe
procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduc¢i nov€ani tokovi diskontiraju se do sadasnje vrijednosti
primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu procjenu vremenske vrijednosti

novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije
zemljiSte ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina, tj. ulaganje u nekretninu iskazano u
revaloriziranom iznosu, u kojem slu¢aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo

revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri emu veca
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac) uslijed umanjenja
vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slu€aju se poniStenje gubitka od umanjenja

vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.
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n) Financijski instrumenti
Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u bilanci Drustva kada Drustvo postane strana ugovornih

odredbi financijskog instrumenta.

Ulaganja
Ulaganja se priznaju na datum trgovanja i po¢etno iskazuju po trosku, koji uklju€uje troSkove transakcije.

Duznicke vrijednosnice, koje Drustvo izri€ito namjerava i sposobno je drzati do dospije¢a naknadno se mjere
po amortiziranom troSku umanjenom za eventualni gubitak od umanjenja vrijednosti. Eventualan diskont ili
premija ukljuCuju se u prihode od kamata i amortiziraju tijekom trajanja ulaganja tako da prihod priznat u
svakom razdoblju predstavlja konstantan prinos na ulaganje.

Ostala ulaganja razvrstavaju se kao u posjedu radi trgovanja ili raspoloziva za prodaju, ovisno o namjeni
Drustva u trenutku stjecanja, i naknadno mjere i iskazuju po fer vrijednosti. Gubici i dobici nastali promjenama
fer vrijednosti vrijednosnica u posjedu radi trgovanja ukljuéuju se u ra¢un dobiti i gubitka razdoblja u kojem su
nastali. Gubici i dobici nastali promjenama fer vrijednosti ulaganja raspolozivih za prodaju priznaju se izravno u
glavnicu sve do otudenja vrijednosnice ili do trenutka u kojem je utvrdeno umanjenje vrijednosti, kad se

akumulirani dobici ili gubici prethodno priznati u glavnici iskazuju u racunu dobiti i gubitka razdoblja.

PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca iskazuju se u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.

Obveze prema dobavijaéima

Obveze prema dobavljadima iskazuju se u nominalnom iznosu.

Bankovni krediti

Kamatonosni bankovni krediti i prekoraCenja knjize se u visini primljenih iznosa, umanjenih za troskove
izravnog odobrenja. Financijski troSkovi, uklju€ivsi premije koje se plac¢aju prilikom podmirenja ili otkupa, knjize
se po obra€unskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u onoj mjeri u kojoj su nepodmireni

u razdoblju u kojem su nastali.

Novcana sredstva

Novc&ana sredstva sastoje se od novca koje Drustvo ima kao kratkoro¢ni depozit u banci sa dospije¢em unutar

tri mjeseca. Knjigovodstvena vrijednost ove imovine priblizna je njihovoj fer vrijednosti.

o) Vlastite dionice

Vlastite dionice koje posjeduje Grupa na dan bilance ozna¢ene su kao trezorske dionice i iskazuju se prilikom
nabave po troSku stjecanja, a prilikom prodaje se rasknjizavaju po prosje¢noj cijeni. Navedene dionice tretiraju
se kao dio dioniCke glavnice. Dobit i gubitak od prodaje vlastitih dionica iskazuje se kao kapitalna
dobit/(gubitak).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

p) Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo ako Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat proslog
dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i ako
se pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki datum bilance i
uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama. Gdje je uc¢inak vremenske vrijednosti novca znacajan, iznos
rezerviranja jest sadasnja vrijednost troSkova za koje se o¢ekuje da ¢e biti potrebni radi podmirenja obveze. U

slucaju diskontiranja, povecanje u rezerviranjima koje odrazava protek vremena priznaje se kao troSak kamata.

q) Primanja zaposlenih

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrada i jednokratne otpremnine prilikom umirovijenja. Obveza i
troSkovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije kreditne jedinice. Metodom projekcije kreditne
jedinice razmatra se svako razdoblje zaposlenja kao osnova za dodatnu jedinicu prava na primanja i svaka se
jedinica mjeri zasebno do stvaranja kona¢ne obveze. Obveza za umirovljenje mjeri se po sadasnjoj vrijednosti
procijenjenih buduc¢ih nov€anih tokova primjenom diskontne stope koja je slicha kamatnoj stopi na drzavne
obveznice kod kojih su valute i rokovi u skladu s valutama i procijenjenom trajanju obveze za isplatom

primanja.

r) Koristenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjeSc¢a

Sastavljanje financijskih izvjeS¢a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeS¢ivanja kako ih je
objavio Medunarodni odbor za raCunovodstvene standarde zahtijeva od Uprave da daje procjene i
pretpostavke koje utjeCu na iskazane iznose sredstava, obveza, prihoda i rashoda te objavu potencijalnih
obveza. Procjene korisStene pri izradi ovih financijskih izvjeS¢a odnose se na primanja zaposlenih,

iznose rezerviranja za potrazivanja, kao i iznose rezerviranja za potencijalne gubitke po sudskim sporovima.
Mogucéi su dogadaji u buduénosti koji ¢e uzrokovati promjene u pretpostavkama na temelju kojih su dane
procjene, a time i promjene u samim procjenama. Ucinak bilo koje promjene u procjeni iskazat ¢e se u

financijskim izvjes¢ima kad ¢e ga biti moguce tvrditi.

s) Promjena financijskih izvjestaja zbog pogreske iz prethodnog perioda

Grupa je u 2006. godini utvrdilo da nisu bila napravljena rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine za
odlazak u redovnu mirovinu u skladu s Medunarodnim racunovodstvenim standardom 19 u iznosu od 15.074
tisu¢e kuna i s tim povezana porezna imovina u iznosu od 1,237 tisu¢a kuna. Dodatno su ispravljene greske iz
prethodnog perioda koje su se odnosile na obveze po porezu na dobit, rezerviranja te ostale obveze u iznosu
od 4.949 tisuca kuna. Komparativni financijski izvjestaji Grupe na dan 1. sijeCnja 2006. godine retroaktivno su

promijenjeni kako bi se iskazao utjecaj ovih pogreSaka.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

s) Promjena financijskih izvjeStaja zbog pogreske iz prethodnog perioda (nastavak)

Osim gore navedenoga Grupa je u preracunu prihoda i rashoda u ovim financijskim izvjestajima primjenila
prosjecni teCaj za razliku od prethodnih godina kada je primjenjivala zavrsni te€aj. Neto rezultat ove promjene
na racun dobiti i gubitka 2005. godine iznosio je 1.563 tisu¢e kuna i iskazan je kao ispravak zadrzanih dobiti na
dan 01. sijeCnja 2006. godine. Na isti nacin su ispravljene joS neki prihodi i rashodi pogresno iskazani u
financijskim izvjestajima za 2005. godinu u neto iznosu od 2.908 tisuc¢a kuna.

Ukupni utjecaj prepravljanja na financijske izvjestaje je kako slijedi:

Prepravljeno Prethodno
stanje
Bilanca - Stanje na dan 31. prosinca 2005. godine
Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade 15.074
Ostale obveze i rezerviranja 4.949 -
Ukupna obveze 1.086.173 1.066.150
Fer vrijednost financijskih instrumenta raspolozivih za prodaju 6.957 -
Odgodena porezna imovina 1.237 -
Ukupno imovina 1.862.979 1.854.785
Zadrzani dobitak 184.599 198.822
Revalorizacijske rezerve 6.957 -
Ostale ispravci na glavnici (2.617) -
Ukupni kapital 630.245 640.128

Grupa je takoder u ovim financijskim izvjeSatjima promijenila reklasifikaciji imovine i obveza, te prihoda i

rashoda s ciliem da budu uskladeni s ovogodi$njom prezentacijom.
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Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

3. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje u RH
Prihodi od prodaje u SCiG
Prihodi od prodaje u BiH

Prihodi od prodaje u inozemstvu

4. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje sirovina i materijala
Ostali prihodi iz poslovanja

Prihodi od goodwilla

Prihodi od prodaje materijalne imovine
Inventurni viSkovi

Prihodi od vlastite potrosSnje

Prihodi od ukinutih rezerviranja

Prihod od izgradnje nasipa

Prihodi od osiguranja

Prihodi od subvencija, dotacija i regresa od drzave
Prihodi od smanjenja obveza

Naplata prethodno ispravljenih potrazZivanja

Prihodi iz prethodnih godina

2006. 2005.
684.033 607.591
101.261 145.596
146.006 128.764
316.382 205.307

1.247.682 1.087.258
2006. 2005.
11.996 5.679
15.874 15.053
12.356 -
2.789 9.702
792 162

4.530 5.326

4.515 3.304

2.255 -

748 -
3.641 2,497
19.967 81
23.564 14.589
884 2.980
103.911 59.373

Najveci dio prihod od umanjenja obveza u 2006. godini se odnosi na smanjenje obveza po kreditima

Londonskog kluba nakon dogovora Republike Srbije sa klubom kreditora.

Nexe Grupa d.d., Nasice
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

5. UTROSENE SIROVINE, MATERIJAL | ENERGIJA

2006. 2005.
Energija 248.609 210.868
Materijal 137.293 149.131
Usluge ko-operanata u izgradnji 47.279 74.435
Usluge prijevoza 95.604 70.160
Odrzavanje 27.014 17.821
Ostale usluge 32.398 16.082
Nabavna vrijednost prodane robe 94.914 65.789
Promjene u zalihama gotove robe i nedovrsene proizvodnje (28.591) (31.468)
654.520 572.818

6. TROSKOVI OSOBLJA
2006. 2005.
Place 151.850 122.706
Porezi i doprinosi 92.561 80.499
244.411 203.205
22
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

7. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2006. 2005.

Naknade ispla¢ene zaposlenima 17.307 25.347
Neproizvodne usluge 192 1.430
TroSkovi reprezentacije 5.540 4.789
Posta i telekomunikacije 5.459 3.244
Ostali troSkovi 30.554 30.184
Bankarske usluge i ¢lanarine 15.488 8.031
TroSkovi sajmova 690 520
TroSkovi oglaSavanja i promidzbe 10.755 7.795
Premije osiguranja 7.274 5.903
Najamnina 7.953 1.745
Naknade ¢lanovima nadzornih odbora 2439 2.416
Ostale usluge 4.749 2.088
Gubici od umanjenja vrijednosti 45.641 38.424
Neotpisana vrijednost rashodovane imovina 9.110 6.318
Doprinos za eksploataciju mineralnih bogatstava 2.003 543
Ostali porezi i doprinosi 8.221 6.908
Naknadno utvrdeni troSkovi prethodnih godina 2.711 12.245
176.086 157.930
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(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

8. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi
Prihodi od kamata
Prihodi od ulaganja
Ostali financijski prihodi

Pozitivne te€ajne razlike

Financijski rashodi
Rashodi od kamata
Negativne te€ajne razlike

Ostali financijski rashodi

2006. 2005.
19.739 11.019
861 7.418
45.875 34.833
49.321 29.964
115.796 83.234
(43.266) (24.269)
(37.058) (31.687)
(17.142) (12.344)
(97.466) (68.300)
18.330 14.934

Najveci dio ostalih financijskih prihoda se odnosi na prihode od prodaje dionica drustva Toza Markovi¢ u Srbiji i

poslove vezane uz investiranje u vrijednosne papire.

9. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit ostvarenu u zemljama u kojima posluju ¢lanice Grupe obracunava se primjenom efektivne

kamatne stope na procijenjenu oporezivu dobit za godinu. Porezne stope u primjeni prikazane su u nastavku:

1. Republika Hrvatska - 20% (2006.g.: 20%)
2. Bosna i Hercegovina - 30% (2006.g9.: 30%)
3. Srbijai Crna Gora: - 10% (2006.g.: 10%)

Dodatno se u Bosni i Hercegovini i Srbiji i Crnoj Gori pla¢a porez na raspodjelu dobiti.

Uskladenje poreza na dobit je kako slijedi:

2006. 2005.

Sadasn;ji porez 31.001 32.966

Odgodeni porez (81) -

TroSak poreza na dobit 30.920 32.966
24

Nexe Grupa d.d., Nasice



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

9. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Uskladenje odgodene porezne imovine je kako slijedi:

2005.

2006.
Stanje 1. sijecnja -
Ispravak greske prethodnih razdoblja 1.237
Priznavanje odgodene porezne imovine 81
Stanje 31. prosinca 1.318

Odgodena porezna imovina je nastala od porezno nepriznatih rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine

za odlazak u redovnu imovinu.

Uskladenje izmedu poreza na dobit drustva Nexe Grupa d.d.:

2006. 2005.
Dobit prije oporezivanja 187.498 140.677
Trajne razlike — porezno nepriznati troSkovi 16.369 13.923
Trajne razlike — neoporezivi prihodi (10.544) (2.922)
Preneseni porezni gubitak (25.033) (38.137)
Uskladena porezna osnovica 168.290 113.541
Porez na dobit po stopi od 20% 30.920 32.966

Pregled poreznih gubitaka po godinama ostvarenja kako slijedi:

Ostvaren u godini 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. Ukupno
Iznos 393 2.332 666 18.892 25.669 47.952
IstieCe za koriStenje u godini 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
Kumulativni iznos za koristenje 47.952 47.559 45.227 44.561 25.669

Prema odredbama lokalnog zakonodavstava porezni gubitak koji su ostvarile pojedine ¢lanice Grupe ne moze

se koristiti na razini Grupe, odnosno mogu ga koristiti one ¢lanice Grupe koje su ga i ostvarile. Kako je

postojanje buduce oporezive dobiti u ¢lanicama Grupe koje imaju porezni gubitak koji se prenosi u naredna

razdoblja neizvjesno u ovim financijskim izvjestajima nije priznata odgodena porezna imovina po toj osnovi.
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Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

10. PODACI O SEGMENTIMA

Poslovni _segmenti: upravljanja na razini grupe je organizirano na nacin da pojedini poslovni segmenti

organizirani na nivou grupe kao upravljacka cjelina bez obzira u kojoj se geografskoj regiji nalaze. Poslovni
segmenti su osnovica na temelju koje Grupa izvjeStava o primarnim segmentima. Poslovni segmenti

obuhvacaju:

e proizvodnju cementa,

e proizvodnju opekarskih proizvoda,

e proizvodnju agregata i betona,

e gradevinarstvo i

e ostale djelatnosti koje €ine manji dio poslovanja grupe (vinarstvo i vinogradarstvo, stocarstvo, transport i

prodaja automobila, ugostiteljstvo i dr.).

Geografski segmenti:grupa posluje u Republici Hrvatskoj i susjednim zemljama. SjediSte grupe i najveéi dio

poslovnih aktivnosti se odvija u Republici Hrvatskoj. Od ostalih zemljopisnih podru¢ja Grupa ima drustva u
Srbiji, Bosni i Hercegovini, a jedan dio poslova se odvija u Keniji i Pakistanu kao poseban organizacijski dio

drustva GP Put iz Bosne i Hercegovine.

U sljede¢im tabelama su prikazane informacije o poslovanju, imovini i obvezama i druge informacije o
poslovanju pojedinog segmenta. Obzirom da matica nije imala javno trgovane vlasni¢ke ili duznicke
vrijednosne papire informacije o segmentima nisu bile objavljivane u konsolidiranim financijskim izvjeS¢ima za

2005. godinu, ali su informacije o segmentima za 2005. godinu uklju¢ene u ove financijske izvjestaje.
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Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.
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10. PODACI O SEGMENTIMA (NASTAVAK)

a) Poslovni segmenti
2006. godina Proizvodnja Proizvodnja Proizvodnja Gradenje Drugi Eliminacije Konsolidirano
cementa opekarskih agregata i poslovi
proizvoda betona

Bruto prihodi segmenta

- prihodi van grupe 414.126 349.246 272.695 204.548 110.978 - 1.351.593

- prihod unutar grupe 55.579 29.392 19.727 30.725 98.775 (234.198) -
Ukupni prihodi 469.705 378.638 292.422 235.273 209.753 (234.198) 1.351.593
Poslovni rezultat iz poslovanja 133.378 36.749 12.922 (11.390) (2.491) - 169.168
Financijski prihodi 43.611 29.836 3.768 11.210 48.143 (20.772) 115.796
Financijski rashodi 41.527 18.899 7.523 5.482 44 807 (20.772) 97.466
Porez na dobit 24.686 4.051 1.415 - 768 - 30.920
Dobit 110.776 43.635 7.752 (5.662) 77 (20.322) 136.256
Ukupna imovina 1.314.040 845.171 355.832 307.084 1.168.536 (1.472.797) 2.517.866
Ukupne obveze 559.919 412.841 222.690 192.156 848.008 (619.194) 1.616.420
Neto imovina bez manjinskih interesa 754121 432.330 133.142 114.928 320.528 (1.009.301) 745.748
Ostale informacije
Tro$ak amortizacije 27.345 47112 18.030 6.704 5.764 - 104.955
Nabavljene nekretnine, postrojenja i oprema 52.926 46.405 180.692 57.522 41.105 - 378.650
Nenov¢ani rashodi, osim amortizacije 13.673 11.747 20.687 5.817 16.111 - 68.035
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10. PODACI O SEGMENTIMA (NASTAVAK)

a) Poslovni segmenti (nastavak)
2005. godina Proizvodnja Proizvodnja Proizvodnja Gradenje Drugi Eliminacije Konsolidirano
cementa opekarskih agregata i poslovi i manjinski
proizvoda betona

Bruto prihodi segmenta

- prihodi van grupe 413.419 278.493 145.689 222.037 86.993 - 1.146.631

- prihod unutar grupe 39.537 14.339 13.453 29.801 89.334 (186.464) -
Ukupni prihodi 452.956 292.832 159.142 251.838 176.327 (186.464) 1.146.631
Poslovni rezultat iz poslovanja 119.410 14.148 840 2.906 (11.561) - 125.743
Financijski prihodi 36.219 5.003 926 3.652 44 .880 (7.446) 83.234
Financijski rashodi 23.356 28.638 3.363 1.587 18.802 (7.446) 68.300
Porez na dobit 26.531 3.231 316 349 2.539 - 32.966
Dobit 105.742 (12.718) (1.913) 4.622 11.978 (9.030) 98.681
Ukupna imovina 1.249.809 758.014 174.019 220.662 500.296 (1.039.821) 1.862.979
Ukupne obveze 611.534 379.560 100.222 112.563 159.308 (277.014) 1.086.173
Neto imovina bez manjinskih interesa 638.275 378.454 73.797 108.099 340.988 (909.368) 630.245
Ostale informacije
Tro$ak amortizacije 25.797 36.253 9.747 6.624 5.109 - 83.530
Nabavljene nekretnine, postrojenja i oprema 67.031 163.863 59.166 15.832 23.209 - 329.101
Nenov¢ani rashodi, osim amortizacije 9.369 14.494 9.339 3.645 12.655 - 49.502

28

Nexe Grupa d.d., NaSice



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2006.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

10. PODACI O SEGMENTIMA (NASTAVAK)
b) Geografski segmenti

Grupa dio svog poslovanja obavlja u Republici Hrvatskoj, a dijelom i izvan Hrvatske. U nastavku je dana analiza poslovanja po zemljopisnim segmentima.

2006. 2005.
Prihodi Knjigovodstveni Povecanje Prihodi Knjigovodstveni Povecanje
iznos imovine nekretnina, iznos imovine nekretnina,
postrojenja i postrojenja i
opreme i opreme i
nematerijalne nematerijalne
imovine imovine
Republika Hrvatska 1.164.200 3.101.452 236.811 1.022.484 2.184.685 127.160
Srbija 290.939 512.796 70.340 177.573 411.648 130.221
Bosna i Hercegovina 267.220 376.415 71.499 223.718 306.467 71.520
1.722.359 3.990.663 378.650 1.423.775 2.902.800 328.901

Segment u Bosni i Hercegovini se sastoji od drustava u Bosni i Hercegovini od kojih GP Put osim poslovanja i imovine u Bosni i Hercegovini i poslovne jedinice u Keniji,
Pakistanu, Libiji i Ugandi. Poslovi u Libiji nisu zapravo jo$ ni poceli, dok su poslovi u Ugandi zavrSeni i u tijeku su radnje da se taj dio poslovanja zatvori. Informacije o

ovim geografskim segmentima, koji su ukljuéeni u segment Bosne i Hercegovine u gornjoj analizi:

2006. 2005.
Prihodi Knjigovodstveni Povecanje Prihodi Knjigovodstveni Povecanje
iznos imovine nekretnina, iznos imovine nekretnina,
postrojenja i postrojenja i
opreme i opreme i
nematerijalne nematerijalne
imovine imovine
Kenija 52.511 45.637 4.555 19.558 34.405 6.578
Pakistan 59.412 54.026 4.108 41.892 35.147 2.830
Uganda 5.582 6.460 - 3.512 9.564 -
Libija 19 349 312 - 497 -
Bosna i Hercegovina 90.708 87.476 13.490 136.948 90.445 5.628
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11. NEMATERIJALNA IMOVINA

Nabavna vrijednost

Stanje 31.12.2005. godine 1.904
Povecanje iz preuzimanja 1.154
Povecanje 718
Prijenosi -
Smanjenje (8)
Stanje 31.12.2006. godine 3.768
Ispravak vrijednosti
Stanje 31.12.2005. godine 339
Povecanje iz preuzimanja 669
TroSak amortizacije za godinu 589
Smanjenje (3)
Stanje 31.12.2006. godine 1.594
Sadasnja vrijednost
Stanje 31.12.2005. godine 1.565
Stanje 31.12.2006. godine 2.174
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12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Zemljiste Zgrade Postrojenja i Ostala Ostala Materijalna Ukupna
strojevi oprema imovina imovina u materijalna
izgradnji imovina

Nabavna vrijednost
Stanje 1.sijeénja 2006. godine 86.110 903.485 1.052.270 109.346 701 180.023 2.331.935
Povecanje iz preuzimanja 31.960 49.162 60.873 20.408 204 4.641 167.248
Poveéanja 9.099 18.899 17.690 5.878 2.543 134.689 188.798
Prijenosi 435 141.342 67.519 14.673 3.907 (227.876) 0
Smanjenja (6.023) (25.791) (17.655) (7.874) (2.723) (6.568) (66.634)
Tecajne razlike 597 7.932 21.495 6 - 2.300 32.330
Stanje 31.prosinca 2006. godine 122.178 1.095.029 1.202.192 142.437 4.632 87.209 2.653.677

Ispravak vrijednosti
Stanje 1.sije€nja 2006. godine - 503.675 635.806 76.582 70 - 1.216.133
Povecanje iz preuzimanja - 12.948 40.423 12.295 53 - 65.719
Tro8ak amortizacije za godinu - 30.970 58.535 14.750 111 - 104.366
Smanjenja - (16.563) (12.170) (6.947) (9) - (35.689)
Tecajne razlike - 1.807 9.679 2 - - 11.488
Stanje 31.prosinca 2006. godine - 532.837 732.273 96.682 225 - 1.362.017

Sadasnja vrijednost
Na dan 31.prosinca 2005. godine 86.110 399.810 416.464 32.764 631 180.023 1.115.802
Na dan 31.prosinca 2006. godine 122.178 562.192 469.919 45.755 4.407 87.209 1.291.660
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12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Kao osiguranje vra¢anja primljenih kredita (vidi biljeSku 24) na nekretninama Grupe upisane su slijedece

hipoteke: u NaSicecementu na 20 mil.eura, te sporedna hipoteka na 15 mil.eura na nekretninama i pripadajuce

kamate za kredit od EBRD, u Poletu zalozno pravo na C-3 na 6 mil.eura, te na keramiku i spc.crijep na 4

mil.eura, za kredit od Ri eastern Holandija , Igma na 29 mil.kn na kredit od Privredne banke Zagreb i Raiffeisen

bank, Nasicki interijer zalozno pravo na 5 mil.kn za kredit Splitske banke, S istom svrhom je upisana hipoteka i

na dijelu opreme StrazZilova na stari i novi pogon ¢ija je knjigovodstvena vrijednost 11 milijuna kuna., u Feravinu

zalog na nekretnine u iznosu 1747 tisu¢a eura, Osilovac hipoteka na nekretnine u iznosu 280 tisuc¢a eura.

13. FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Ulaganja u vrijednosnice
Viadukt d.d., Zagreb
Cacanska banka
Radlovac d.d., Orahovica
Slavonka d.d., Nasice
Japra d.o.o.

Toza Markovi¢ a.d.
Hospitalija Trgovina d.o.o.
Tele2 d.o.o.

Metronet d.d.

Quaestus private equity d.o.o.

Bina Trading
Kutjevacki podrum
Ostala ulaganja

Ostala financijska imovina

2006.
%

3,35
0,21
30,08
9,59
5,72

14.29
100
3,27

42.614

Iznos

12.882
1.053
5.269

927
628

18.062
491
559

1.754
989

%

3,35
0,21
30,08
9,59
5,72
30,3
7,29

9,43

100
3,27

2005.

Iznos

9.588
132
5.268
927
628
54.392
1.429
4197
5.429
491
559
1.511
2.308
86.859

Ulaganja u vrijednosnice svrstana su kao raspoloziva za prodaju i po fer vrijednosti ako je fer vrijednost

dostupna, a ako ne iskazana po trosSku ispravljenom za eventualno umanjenje vrijednosti.
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14. POTRAZIVANJA ZA DANE ZAJMOVE | DEPOZITE

2006. 2005.
Zajmovi zaposlenima za otkup dionica 87 129
Zajam stolarskoj radnji Baricevi¢ 3.695 3.714
Stambeni krediti 9.256 7.448
Ostali dugoro¢ni zajmovi - 2.402
Tekuce dospjece dug.potrazivanja za kredite (3.706) (8)

9.332 13.685

Dugoro¢ni zajam stolarskoj radnji Bari¢evi¢ odobren je 1998. godine i dospijeva na naplatu u 2007. godini.

Kamata na kredit obracunava se po stopi od 6% godiSnje. Zajam je osiguran zalogom nad imovinom duznika.

Stambeni krediti odnose se na kredite koje su dodijelile ¢lanice Grupe u Srbiji i Crnoj Gori te u Bosni i

Hercegovini.

15. GOODWILL

2006. 2005.
Nabavna vrijednost

Stanje na pocetku godine - -

Povecanja iz poslovnih kombinacija tijekom godine 14.132 -

Stanje na kraju godine 14.132 -

Akumulirani ispravak vrijednosti

Stanje na pocetku godine - -

Stanje na kraju godine - -

Sadasnja vrijednost
Na dan 31.prosinca 2005 - -

Na dan 31.prosinca 2006. 14.132 -
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15.  GOODWILL (NASTAVAK)

Udio Ukupno Udio grupe Plac¢eno Razlika

grupe u % kapital i

rezerve
Betonmix 51 7.910 4.034 7.000 (2.966)
Kozaraputevi 58,05 18.368 10.663 21.829 (11.166)
Goodwill (14.132)
IGMA 100 41.859 41.859 29.503 12.356
68.137 56.556 58.332 (1.776)

U 2006. godini NaSicecement je preuzelo drustva Bilokanik IGMA, Bilokalnik drvo, Betonmix i Kozaraputevi.

Bilokanik Drvo je kupljeno u paketu s Bilokalnik IGMOM i namijenjeno je prodaji zbog ¢ega nije konsolidirano,

niti je uklju€eno u izracun vrijednosti goodwilla. Preuzeta imovina i obveze Bilokalnik IGME, Betonmixa i

Kozaraputeva bili su kako slijedi:

Bilokalnik Betonmix Kozara-
IGMA putevi
Imovina: 109.521 31.056 46.279
Materijalna i nematerijalna imovina 58.067 10.448 33.499
Dugorocni krediti 44
Zalihe 15.996 1.151 1.232
Potrazivanja s osnove prodaje 22.942 12.900 9.809
Ostala potrazivanja 11.373 5.405 1.472
Novac 1.099 1.152 267
Obveze: 67.578 23.146 27.419
Krediti — dospijece iznad godinu dana 40.775 2919 3.365
Obveze prema dobavljatima 10.849 15.220 10.572
Ostale obveze 6.121 1.399 2.073
Tekuca dospije¢a dugoro€nih kredita 9.833 3.608 11.409
Neto identificirana sredstva i obveze 41.943 7.910 18.860
Plaéeni iznos (29.503) (7.000) (21.829)
Novac i nov€ani ekvivalenti pribavljeni
preuzimanjem 2.544 109 79
Neto novac i novéani ekvivalenti iz preuzimanja (26.959) (6.891) (21.750)

Neto udio u identificiranoj neto imovini Bilokalnik IGME u iznosu od 41.859 tisu¢a kuna je za 12.356 tisuca

kuna veci od placenog iznosa te je taj iznos odmah priznat u prihodima 2006. godine.
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16. ZALIHE

2006. 2005.
Sirovine i materijal 119.441 96.689
Nedovrsena proizvodnja i polugotovi proizvodi 52.640 42.433
Gotovi proizvodi 102.024 71.051
Predujmovi 60 479
Trgovacka roba 10.380 9.312

284.545 219.964

17. POTRAZIVANJA OD KUPACA

2006. 2005.
Potrazivanja od kupaca 396.913 306.124
Sporna potrazivanja 33.677 30.586
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca (89.685) (63.601)

340.905 273.109

Promjene na rezerviranjima za potrazivanja od kupaca prikazane su kako slijedi:

2006. 2005.
Stanje na dan 1. sije€nja 63.601 40.880
Rezerviranja za moguce gubitke 52.511 33.985
Naplacena rezervirana potrazivanja (25.077) (8.136)
Otpis potrazivanja (1.350) (3.128)
Stanje na dan 31. prosinca 89.685 63.601
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18. POTRAZIVANJA ZA DANE ZAJMOVE | OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA

2006. 2005.
Tekuce dospije¢e dug.potrazivanja za kredite 3.706 8
Zajmovi 8.427 4.395
Udjeli u nov€anim fondovima 340.915 9.234
Obveznice i mjenice 2.851 5.500
Depoziti i jamstva 34.730 83
Dionice 6.186 -
Ostalo 4112 254
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti zajmova (3.712) (4.263)

397.215 15.211

Dani zajmovi su dani sljede¢im drustvima:

2006. 2005.
ACM d.o.o0. Zagreb 1.773 1.773
ACM POTHVATI 1.000 -
Novali¢ d.d. Osijek 706 -
NK Zoljan 234 1.525
Raj banka Cagak 232 706
Eurosistem Lukavac 2.350 74
Ostali zajmovi 2.132 317

8.427 4.395
Promjene na rezerviranjima za zajmove i ostalu financijsku imovinu prikazane su kako slijedi:

2006. 2005.
Stanje na dan 1. sije€nja 4.263 6.007
Naplaéena rezervirana potraZivanja (551) (1.744)
Stanje na dan 31. prosinca 3.712 4.263
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19. OSTALA POTRAZIVANJA | UNAPRIJED PLACENI TROSKOVI

2006. 2005.
Potrazivanja za PDV 18.252 17.338
Predujmovi 6.923 25.126
Ostali predujmovi 6.731 6.366
Potrazivanja od drzave 9.490 2.930
Placeni troSkovi buducih razdoblja i nedospjela naplata prihoda 16.904 3.561
Odgodena porezna imovina 1.558 1.237
Potrazivanja za dane depozite i garancije 4.180 8.330
Ostala kratkoro¢na potraZivanja 17.744 4.242
81.782 69.130

20. GOTOVINA | RACUNI KOD BANAKA
2006. 2005.
Novac u banci 30.671 23.941
Stanja na deviznim ra¢unima 22128 42.908
Novac u blagajni 708 805
53.507 67.654
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21. TEMELJNI KAPITAL

Temeljni kapital predstavlja vlastite trajne izvore sredstava za financiranje poslovanja Drustva i na datum

bilance iznosi 94.638 tisu¢a kuna.
U pocetku 2005. godine doneSena je Odluka o preoblikovanju Nexe Grupe iz drusStva s ograniC¢enom
odgovorno$éu u dionicko drustvo. Temeljni kapital raspodijeljen je u 473.189 redovne dionice, svaka nominalne

vrijednosti 200 kuna.

Vlasnicka struktura na dan 31. prosinca 2006. godine bila je kako slijedi:

Dionicar: Broj dionica Vlasnistvo u
%

Ergovié, Ivan 417.445 88,.22
Vlastite dionice 12.002 2,54
Neki¢, Zeliko 7.823 1,65
Secak, Vjekoslav 6.714 1,42
Nikoli¢, Marica 5.200 1,10
Katrusa, Antun 3.861 0,82
Ostovi¢, Oto 2934 0,62
Umiljanovi¢, Miroslav 2.934 0,62
Maurac, Marija 2.650 0,56
Ostali 11.626 2,45
473.189 100

Glavna skupstina donijela je odluku da nece biti isplate dividende iz dobiti ostvarene u 2005. godini.

22. PRICUVE

2006. 2005.
Fer vrijednost revalorizacijskih financijskih instrumenata 17.674 6.957
Revalorizacija osnovnih sredstava 24872 18.235
Zakonske pricuve 38.326 38.583
Statutarne pricuve 65.729 81.537
Priuve za kupnju vlastitih dionica 6.254 6.060
Ostale priGuve 89.839 100.955
Stanje 31. prosinca 242.694 252.327
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23. INTERES MANJINE

2006. 2005. 2005.
prepravijeno prije
objavljeno
Stanje 1. sije€nja 146.561 162.508 162.508
Nove kupnje (70) (2.753) (2.753)
Udio u neto dobiti podruznica (20.322) (9.030) (9.732)
Ostalo 29.529 (4.164) (1.516)
Stanje 31. prosinca 155.698 146.561 148.507
24, OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA | OBVEZNICAMA
2006. 2005.
Obveznice 725.693 -
EBRD 186.909 234.162
Zagrebacka banka d.d., Zagreb 377 218.671
Privredna banka Zagreb d.d. 80.439 63.459
Londonski i Pariski klub 86.211 22.206
Slavonska banka d.d., Osijek 19.515 19.565
Raiffesenbank Zagreb 30.778 10.146
Ri eastern — Holandija RHB 6.831 -
Raiffeisen leasing d.o.o. Zagreb 16.026 11.478
Locat leasing Zagreb 7.736 11.024
Raiffeisien leasing Sarajevo 15.938 17.295
Raiffeisenbank Beograd 10.131 31.711
Erste&steiermarkische leasing 5.594 3.467
HYPO leasing 687 68
HVB Splitska banka 35.943 2.661
Fond za zastitu okoliSa 3.890 -
Ostale dugoro¢ne obveze 4.941 220
1.237.639 646.133
Tekuce dospije¢e dugorocnih kredita (80.291) (119.527)
1.157.348 526.606
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24. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA | OBVEZNICAMA (NASTAVAK)

Struktura Obveznica kako slijedi:

Obaveza po izdanim Obveznicama 752.034
Tekuce dospijece - obraCunata kamata od 14.12. 2006. do 31.12.20086. (2.034)
Otkupljene obveznice (26.341)

723.659

U 2006. godini otkuplieno je 26.500 tisu¢a kuna Obveznica Nexe grupe d.d. po cijeni od 26.341 tisu¢a kuna.
16. sije€nja 2007. godine navedene Obveznice su dane u Repo.

Krediti dospijevaju na naplatu kako slijedi:

2006. 2005.

U roku od godine dana 80.291 119.527
U drugoj godini 116.778 122.657
QOd trece do ukljucivo petu godinu 884.491 303.551
Nakon pet godina 156.079 100.398
1.237.639 646.133

Manje: iznosi koji dospijevaju na naplatu u roku od 12 mjeseci (80.291) (119.527)
Iznosi koji dospijevaju na naplatu nakon 12 mjeseci 1.157.348 526.606

a) Obveznice

e 14. lipnja 2006. godine izdane su Obveznice Nexe grupe uz jamstvo NaSicecement-a d.d. Dospijece
Obveznica je 14. lipnja 2011. godine. Prinos na Obveznice do dospije¢a se isplac¢uje polugodisnje, a
godisnja kamatna stopa prinosa (kupona) je 5,500%. lzdavanjem Obveznica otplacena je glavnica i kamate
slijedecih kredita: dugoroc¢ni kredit NaSicecement-a d.d kod Zagrebacke banke skloplien 06.11.2003.;
dugorocni kredit NaSicecement-a d.d kod ZagrebaCke banke skloplien 14.10.2002.; dugoro¢ni kredit i
l.dodatak ugovoru o dugoroénom kreditu Nexe grupe d.d. (tada Fiducia d.0.0.) kod Zagrebacke banke
sklopljen 10.05.2001.; kratkoroCni revolving kredit i |. dodatak ugovoru Nexe grupe d.d. kod Privredne
banke Zagreb skloplijen 14.09.2005.; kratkoroCni revolving kredit Dilja d.o0.0. kod Privredne banke Zagreb
skloplijen 04.07.2005. Ukupan iznos sredstava u kunama na ime upisa Obveznica uplacen je po cijeni
izdanja u novcu, umanjen za iznos pripadaju¢ih naknada Bankama sukladno Ugovoru o aranziranju i

izvrSeni prijeboj za iznose otplate glavnica i placanja kamata navedenih kredita.
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24. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA | OBVEZNICAMA (NASTAVAK)

b)

c)

d)

Krediti Europske banke za obnovu i razvitak (EBRD)

Dugoro€ni kredit u iznosu od 15 milijuna eura odobren je za zamjenu plina kao osnovnog energenta
uglienom i za potrebe stjecanja. Ugovor je potpisan 2000. godine i prva sredstva kredita povu€ena su u
2002. godini, dok je do kraja 2003. godine povucen cijeli iznos kredita. Kredit se otplacuje u tromjesecnim
obrocima od 17. lipnja 2003. do 17. rujna 2008. godine. Kamata na kredit obraCunava se po stopi

tromjese¢ni EURIBOR, uvecéan za ugovorenu marzu od 1,7% do 1,8%.

Dugoro¢ni kredit u iznosu od 20 milijuna eura odobren je za povec¢anje proizvodnih kapaciteta, za stjecanje
i ulaganja u novostecena drustva GP Put d.d i Polet a.d. U 2003. godini povuceno je 10 milijuna eura, u
2004. godini 5 milijuna eura, a u 2005.godini 5 milijuna eura. Kredit se otpla¢uje u tromjese¢nim obrocima
od 17. rujna 2005. do 17. prosinca 2010. godine. Kamata na kredit obraCunava se kao tromjesecni

EURIBOR uvecan za ugovorenu marzu od 1,75 % do 1,9%.

Krediti Zagrebacke banke d.d., Zagreb

Dugoro¢ni kredit u iznosu od 5 milijuna eura odobren je za zamjenu plina kao osnovnog energenta
uglienom i za potrebe stjecanja. Ugovor o kreditu potpisan je 2000. godine i cijeli iznos kredita je povucen.
Kredit se otplaéuje u tromjeseCnim obrocima od 17. lipnja 2003. do 17. rujna 2008. godine. Kamata na
kredit obracunava se po stopi tromjese¢ni EURIBOR, uvec¢an za ugovorenu marzu od 1,7% do 1,8%. Kredit

je otplacen u lipnju 2006. godine.

Dugoro¢ni kredit u iznosu od 20 milijuna eura odobren je za povec¢anje proizvodnih kapaciteta, za stjecanje
i ulaganja u novoste¢ena drustva GP Put d.d. i Polet a.d. U 2003. godini povuéeno je 10 milijuna eura, u
2004. godini 5 milijuna eura, a u 2005. godini 5 milijuna eura. Kredit se otplacuje u tromjese¢nim obrocima
od 17. rujna 2005. do 17. prosinca 2010. godine. Kamata na kredit obraCunava se kao tromjesecni

EURIBOR uvecan za ugovorenu marzu od 1,75 % do 1,9%. Kredit je otplacen lipnju 2006. godine.

Dugoro¢ni kredit u iznosu 15 milijuna eura odobren je za stjecanje vlastitih udjela Nexe Grupe d.d. Kredit se
otplacuje u godiSnjim obrocima do 30. studenog 2009. godine. Kamata na kredit obracunava se mjesecno,
a naplacuje jednom godisSnje, po kamatnoj stopi 6% EURIBOR na dan obracunate kamate + 2,343 (7%

godisnje). Kredit je otplac¢en u lipnju 2006.godine.

Krediti Privredne banke Zagreb d.d., Zagreb

Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb odobrila je dugorocan kredit u iznosu od 64 milijuna kuna (izvorno u
eurima) iz kreditnih sredstava koje plasira Hrvatska banka za obnovu i razvitak d.d., Zagreb. Kredit je
namijenjen obnovi proizvodnje criepova. Kredit se otplacuje u godisSnjim anuitetima od 30. lipnja 2005. do
30. lipnja 2008. godine. Kamatna stopa na kredit je 2%, varijabilna.
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24. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA | OBVEZNICAMA (NASTAVAK)

e) Sredstva osiguranja povrata kredita

e Povrat sredstava po svim navedenim kreditima osiguran je hipotekom nad nekim nekretninama

NaSicecement-a d.d. i IGM-a d.d., kao i na odredenim pokretninama ovih drustava.

f) Obveze prema Londonskom i PariSkom klubu

e Navedene obveze veéim dijelom se odnose na obveze ¢lanica Grupe sa sjediStem u Srbiji i Crnoj Gori.

25. DUGOROCNA REZERVIRANJA

2006. 2005.
Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade 20.418 15.074
Rezerviranja za sudske sporove 519 2.130
Rezerviranja za garancije za dobro izvrSenje posla 1.500 995
Ostala rezerviranja 330 3.360
22.767 21.559

26. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA
2006. 2005.
Obveze prema dobavljatima 190.344 171.123
Obveze za nefakturiranu robu i usluge 380 478
Ostale obveze 287 -
191.011 171.601
42
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27. KRATKOROCNI KREDITI

2006. 2005.

Privredna banka d.d., Zagreb 1.948 19.509
Zagrebacka banka d.d., Zagreb 15.163 126.084
Slavonska banka d.d., Osijek 5.328 9.492
Raiffeisen banka d.d., Beograd 4.000 12.856
HVB Splitska banka 20.326 1.128
Raiffeisen banka d.d. Sarajevo 8.908 -
Razvojna banka Banja Luka 1.577 -
HBOR 15.526 -
Ostali 1.870 65
Tekuce dospijecée dugorocnih kredita 80.291 119.527
Obveznice 2.034 -
Zagrebacka banka 377 50.437
EBRD 45.922 46.785
Privredna banka d.d., Zagreb 13.048 8.600
Raiffesenbank Beograd 979 3.250
Raiffesenbank Zagreb 3.785 -
HVB Splitska banka Split 943 1.256
Slavonska banka d.d. Osijek 2.388 908
RHB Holandija 1.265 -
RBA leasing 4.890 5.766
Locat leasing Zagreb 2.275 1.937
HYPO leasing 180 68
Ostalo 2.205 520
154.937 288.661

Obveze prema Zagrebackoj banci odnose se na dva kredita koje je banka odobrila ¢lanicama Grupe. Godis$nja

kamatna stopa na jedan od kredita utvrdena je na temelju ponderiranog prosjenog mjese¢nog prinosa na

trezorske zapise Ministarstva financija s dospije¢em od 3 mjeseca, uvecano za 2.35%, te 5.17% za druge

kredite.

Povrat kredita osiguran je hipotekom nad nekretninama Slavonije IGM i NaSicecementa te mjenicama,

izjavama o zapljeni racuna i zalogom dijela nekretnina klijenta.

Banke u Srbiji dale su nekoliko kredita ¢lanicama Grupe sa sjediStem u Srbiji i Crnoj Gori. Otplata kredita

osigurana je hipotekom nad nekretninama duznika i zalogom dijela nekretnina klijenata.
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28. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

2006. 2005.

Obveze za poreze i doprinose 24.042 24.883
Obveze prema zaposlenima 12.775 10.208
Obveze za dividende 356 3.659
Obveze za primljene predujmove 29.844 18.588
Odgodeno pla¢anje troskova i prihoda buducéeg razdoblja 13.704 4.542
Ostale kratkoro¢ne obveze 9.636 15.866
90.357 77.746

29. ODNOSI S POVEZANIM STRANAMA

U 2006. godini rukovodstvu Grupe je isplac¢eno ukupno 1.729 tisu¢a kuna (2005.: 2.540 tisu¢a kuna).

30. POTENCIJALNE OBVEZE | POTRAZIVANJA

30.1 SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. prosinca 2006. godine Grupa vodi sudske sporove. Sudski sporovi u kojima je Grupa tuzitelj
odnose se na sporove za naplatu potrazivanja po izvrsenoj usluzi odnosno isporuci robe, a sporove u kojima je
Grupa tuzeni odnose se na radne sporove za naknadu Stete, sporove u kojima nas druga strana tuzi za naplatu
potraZivanja po izvrSenoj usluzi. Uprava Grupe procjenjuje da su rezerviranja po ovoj osnovi dostatne za

pokri¢e buducih troskova istih.
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31. FINANCIJSKA IMOVINA - FER VRIJEDNOST | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Financijski instrumenti sastoje se od ugovornih trazbina temeljem financijske imovine. Financijski instrumenti
obuhvadaju i primarne instrumente, kao $to su potrazivanja od kupaca i obveze prema dobavlja¢ima, ulaganja i
preuzete financijske obveze te derivacijske financijske instrumente koji se koriste kao zaStita od rizika
promjene valutnih te€ajeva i kamatnih stopa.

Slijede podaci o fer vrijednosti i upravljanju rizicima vezano za financijske instrumente:

Primarni financijski instrumenti iskazuju se u bilanci. Financijski instrumenti u sklopu imovine priznaju se u
nominalnim iznosima umanjenima za eventualan ispravak vrijednosti zbog umanjenja, dok su financijski
instrumenti po kojima Grupa ima obveze iskazani u nominalnim iznosima ili otkupnoj vrijednosti, ovisno §to je

vise.

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza odreduje se primjenom opc¢e prihvaéenih metoda.
Budu¢i da za veci dio financijske imovine i financijskih obveza Grupe ne postoje kotirane trziSne cijene, fer
vrijednosti tih stavki izvedene su na temelju pretpostavki Uprave vezano za buducée gospodarske uvjete, iznos i
vrijeme nastanka buducih nov€anih tijekova i procijenjenih diskontnih stopa. Uprava vjeruje da se fer vrijednosti
imovine i obveza iskazanih u bilanci ne razlikuju znacajno od njihovih knjigovodstvenih iznosa, izuzev
subordiniranog duga prema zajedni¢kom ulaganju, €iju vrijednost nije moguée razumno procijeniti zbog

nepostojanja fiksnog dospijec¢a.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je moguénost promjene vrijednosti nekog financijskog instrumenta zbog promjena kamatnih stopa
na trziStu i odnosi se uglavnom na potrazivanja i obveze s dospije¢em iznad jedne godine.

Grupa je izlozeno kamatnom riziku po svim kamatonosnim kreditima i depozitima. Kamatna stopa na bankovne
kredite objavljena je u biljeSci 22.

Kamatne stope na sve kredite su promjenjive.

Kreditni rizik

Grupa je izloZzeno kreditnom riziku, koji je rizik neplac¢anja druge ugovorne strane.

Najveca izlozenost Grupe kreditnom riziku po osnovi priznate financijske imovine jednaka je knjigovodstvenom
iznosu imovine iskazanom u bilanci. Kreditni rizik Grupe je nizak jer Grupa nema znacajnu izloZenost prema
pojedinacnim kupcima ili drugim ugovornim stranama. Grupa svoja nov€ana sredstva polaze u banaka visokog
kreditnog rejtinga. Kreditni rizik kontinuirano se prati primjenom politika i procedura kojima se ocjenjuje

financijski polozaj drugih ugovornih strana i kupaca.

TrZisni rizik
Trzisni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta zbog promjena trziSnih cijena. Grupa upravlja
trziSnim rizikom ulazuéi viSak sredstava u ovlaStene subjekte za upravljanje portfeliem i u razliCite ulagacke

portfelje.
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30. FINANCIJSKA IMOVINA - FER VRIJEDNOST | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik suoCavanja Grupe s poteSko¢ama u prikupljanju dostatnih izvora sredstava za
podmirenje preuzetih obveza. Rizik likvidnosti moze proizaci iz nemoguénosti prodaje nekog financijskog
sredstva u kratkom roku u iznosu koji je gotovo jednak njegovoj fer vrijednosti. Grupa upravlja rizikom
likvidnosti ulaganjem dijela sredstava u visoko likvidne instrumente te redovitim pracenjem dospijeca svojih

obveza.

Valutni rizik

Grupa je izloZzeno sljedec¢im oblicima valutnog rizika:

Transakcijski rizik — rizik negativhog utjecaja promjene valutnih te€ajeva u odnosu na kunu na nov€ane
tijekove iz poslovanja.

Bilanéni rizik — rizik povezan s preracunavanjem neto nov€ane imovine u stranoj valuti u hrvatske kune uslijed
promjena valutnih te€ajeva.

Izlozenost Grupe transakcijskom riziku je ograniCena jer je vecina prihoda od prodaje i troSkova Grupe
ostvarena, odnosno zaracdunava se u kunama.

IzloZzenost Grupe bilanénom riziku prvenstveno je povezana s ulaganjima u pridruzena drustva i zajednicke
pothvate u zemljama Europe. U proteklim razdobljima zabiljezene su relativno male fluktuacije vrijednosti

valuta tih zemalja u odnosu na kunu.
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32. ODOBRENJE FINANCIJSKIH 1ZVJESCA

Financijska izvjeS¢a usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 30. travnja 2006. godine:

Potpisao u ime Uprave:

Ivan Ergovi¢,

predsjednik Uprave

KreSimir Dundovi¢

¢lan Uprave

Nexe Grupa d.d., Nasice

47



