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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava drustva Nexe grupa d.d. (dalje u tekstu ,Drustvo”) je duzna osigurati da godi$nji financijski izvjestaji za
2015. godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (NN 109/07, 54/13) i Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koji su na snazi u Europskoj uniji, tako da pruZaju istinit i objektivan

prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjena kapitala i novéanih tijekova Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istrazivanja, Uprava opravdano oéekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu, Uprava je izradila financijske izvjestaje pod

pretpostavkom neograni¢enosti viemena poslovanja Drustva.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

e za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika;

e za davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e za primjenu vaze€ih standarda financijskoga izvjeStavanja i za objavu i objasnjenje u financijskim
izvjestajima svakoga odstupanja koje je od materijainoga znacenja; te

e izradu financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neograniCenosti vremena poslovanja, osim ako je

pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ra¢unovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s prihvatljivom
to€no&cu odrazavati financijski polozaj i rezultate posiovanja Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
ratunovodstvu (NN 109/07,54/13) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Uprava je takoder
odgovorna za Suvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera kako bi se sprijeéile i

otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Zai u ime Uprave:

o P a Uad
Ilvan Ergovi¢ Oto Ostovié
Predsjednik Uprave Clan Uprave

Nexe Grupa d.d.
Vinogradska 6
31500 Nasice
Republika Hrvatska

Nasice, 29. velja¢e 2016. godine
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1ZVJESCE NEOVISNOGA REVIZORA

Dionicarima drustva Nexe Grupa d.d., NaSice

1. Obavili smo reviziju prilozenih godiSnjih financijskih izvjestaja drustva Nexe Grupa
d.d., Nasice, (dalje u tekstu "Drustvo") za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015., koji se
sastoje od Bilance/lzvjesStaja o financijskom poloZzaju na 31. prosinca 2015., lzvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti, IzvjeStaja o promjenama kapitala i Izvjestaja o novéanim tijekovima za
tada zavrsenu godinu, kao i pripadajucih Biljeski uz financijske izvjestaje u kojima je iznijet
sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika i ostalih objasnjenja.

Odgovornost Uprave
2. Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju priloZzenih financijskih
izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su na snazi u
Europskoj uniji i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez znalajnog pogresnog
prikazivanja nastala uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je izraziti misljenje o priloZenim financijskim izvje$tajima na osnovi
obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti
standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa zahtjevima etike, a reviziju planiramo i
obavimo kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji bez
znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u financijskim izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o revizorovoj prosudbi,
ukljucujuci procjenu rizika znacajnih pogre$nih iskaza u financijskim izvjeStajima uslijed
prijevara ili pogresaka. Pri tom procjenjivanju rizika, revizor razmatra interne kontrole, koje
su vazne Drustvu za sastavljanje i fer prezentiranje financijskih izvjeStaja, kako bi obavio
revizijske postupke prikladne u postojec¢im okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja misljenja
o uspjesnosti internih kontrola. Revizija takoder obuhvaca procjenu prikladnosti primijenjenih
racunovodstvenih politika i razboritost raunovodstvenih procjena Uprave Drustva, kao i
ocjenu cjelokupnoga prikaza financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili jesu dostatni i prikladni kao osnova za
izrazavanje nasega misljenja.

Misljenje

4. Prema naSem miSljenju, priloZzeni financijski izvjestaji, u svim znacajnim
odrednicama, istinito i fer prikazuju financijski polozaj drustva Nexe Grupa d.d., NaSice na
31. prosinca 2015., te financijsku uspjesnost i novcane tijekove Drustva za 2015. godinu
sukladno Zakonu o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji
su na snazi u Europskoj uniji.
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Isticanje pitanja

5. Drustvo je tijekom 2013. godine podnijelo zahtjev za pokretanjem predstecajne
nagodbe i u zakonskom roku predlozilo plan operativnog i financijskog restrukturiranja koji je
odobren od strane vjerovnika. Do dana sastavljanja financijskih izvjestaja Drustva, Drustvo
nije zaprimilo pravomocno rjeSenje o sklapanju predstecajne nagodbe od strane nadleZnog
Trgovackog suda. Nastavak vremenski neogranic¢enog poslovanja Drustva uvelike ¢e ovisiti o
pravomoc¢nom rjesenju Trgovackog suda.

6. Drustvo ima znacajna ulaganja u ovisna drustva temeljem ulaganja u temeljni kapital i
danih pozajmica ovisnim drustvima. Slijedom toga, poslovanje Drustva u buduénosti uvelike je
uvjetovano budu¢om uspjesnoséu poslovanja ovisnih drustava.

7. Drustvo je izradilo konsolidirane financijske izvjeStaje Drustva, te radi boljeg
razumijevanja poslovanja u cjelini, korisnici trebaju Citati konsolidirane financijske izvjestaje
Drustva povezano s ovim financijskim izvjestajima.

Misljenje o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

8. Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godisnjih financijskih izvje$taja Drustva
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. u propisanom obliku temeljem Pravilnika o
strukturi i sadrzaju godiSnjih financijskih izvjestaja (NN 38/08, 12/09, 130/10), te u skladu s
ostalim propisima koji ureduju poslovanje Drustva ("Standardni godisnji financijski izvjestaji”).
Financijske informacije iznijete u standardnim godisnjim financijskim izvjestajima Drustva u
skladu su sa informacijama iznijetim u godisnjim financijskim izvjestajima Drustva prikazanih
na stranicama 4. do 57. na koje smo iskazali misljenje kao $to je iznijeto u odjeljku Misljenje
gore.

Misljenje o uskladenosti s GodiSnjim izvjes¢em

9. Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje Godisnjeg izvjes¢a Drustva. Slijedom
odredbi clanka 17. Zakona o racunovodstvu u obvezi smo izraziti misljenje o uskladenosti
Godisnjeg izvjeSca DrusStva s godisnjim financijskim izvjeStajima Drutva. Prema naSem
misljenju, na temelju obavljene revizije godisnjih financijskih izvjeStaja Drustva i usporedbe s
Godisnjim izvjeS¢em Drustva za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015., financijske
informacije iznijete u GodiSnjem izvjes¢u Drustva, odobrenim za njihovo izdavanje od strane
Uprave Drustva, u skladu su sa financijskim informacijama iznijetim u godi$njim financijskim
izvjestajima Drustva prikazanih na stranicama 4. do 57. na koje smo iskazali misljenje kao §to
je iznijeto u odjeljku Misljenje gore.

U Zagrebu, 29. veljace 2016. godine

BDO Croatia d.o.0.

Trg J. F. Kennedy 6b lBDO
10 000 Zagreb BDO Croatia d.o.0.

za pruzinje revizorskih konzalting

4 i vacunoy odstyenib usluga
Zagreh, J.F. Kennedy 6/b

Zdenko Balen, ovlasteni revizor, ¢lan Uprave



Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu zavr$enu 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Biljeska 2015. 2014.
Prihodi od prodaje 4 24373 24,789
Ostali poslovni prihodi 1.129 381
Poslovni prihodi 25.502 25.170
UtroSeni materijal, energija i nabavna vrijednost usluga 6 (2.199) (2.353)
Tro8kovi osoblja 7 (8.380) (8.956)
Ispravak vrijednosti potrazivanja 8 (27.789) (34.616)
Amortizacija nematerijalne i materijalne imovine 13,14 (428) (268)
Ostali troSkovi poslovanja 9 (4.314) (4.792)
TroSkovi poslovanja (43.110) (50.985)
Gubitak iz poslovanja (17.608) (25.815)
Financijski prihodi 10 17.586 34.520
Financijski rashodi 10 (41.470) (73.396)
(23.874) (38.876)
Ukupni prihodi 43.098 59.690
Ukupni rashodi (84.580) (124.381)
Gubitak prije poreza (41.482) {64.691)
Tro8ak poreza na dobit 11 - -
Gubitak nakon poreza (41.482) (64.691)
Ostali sveobuhvatni gubitak
Ukupni sveobuhvatni gubitak za godinu (41.482) {64.691)
Osnovni gubitak po dionici (HRK) 12 (4,87) (7,59)
Razrijedeni gubitak po dionici (HRK) 12 (4,87) (7,59)
Popratne biljeske &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
4
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Bilanca

na dan 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢éama kuna)

Biljeska 31.12.2015. 31.12.2014.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 13 744 1.543
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 0.832 9.744
Ulaganja u ovisna drustva 16 1.295.031 1.295.040
Financijska imovina raspolozZivan za prodaju 17 14.302 14.497
Ulaganje u pridruzeno drustvo 18 42.889 42.889
PotraZivanja od povezanih drustava i ostala potrazivanja 19 - 1.342
Ostala financijska imovina 15 4.116 16.964
1.366.914 1.382.019
Kratkotrajna imovina
PotraZivanja od povezanih drustava i ostala potrazivanja 19, 27 23.715 34.433
Unaprijed plaéeni troSkovi 20 14 3
Ostala financijska imovina 16 108.434 114.779
Novac u banci i blagajni 21 1.885 4.626
134.048 153.841
UKUPNA IMOVINA 1.500.962 1.535.860
KAPITAL | OBVEZE
Kapital i priCuve
Temeljni kapital 22 94.638 94.638
Vlastite dionice (97.728) (97.728)
PriGuve za vlastite dionice 97.728 97.728
Ostale pri€uve 39.357 104.048
Gubitak tekuce godine (41.482) (64.691)
92.513 133.995
Dugoroéne obveze
Dugoro&na rezerviranja 23 193 182
193 182
Kratkoroéne obveze
Obveze prema dobavljagima i ostale obveze 24 58.957 25.677
Obveze prema povezanim drustvima 27 650 517
Kratkoro&ne financijske obveze 25 1.348.649 1.375.489
1.408.256 1.401.683
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 1.500.962 1.535.860
Popratne biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjesétaja
5
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Izvje$taj o nov&anim tijekovima
za godinu zavr§enu 31. prosinca 2015.

{(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2015. 2014.
Poslovne aktivnosti
Gubitak prije poreza (41.482) (64.691)

Uskladen za:

Amortizaciju materijalne i nematerijalne imovine 428 268
Dobit od prodaje materijalne imovine - (9}
(Smanjenje) / povedéanje ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca 1.670 3.693
Povecanje ispravka vrijednosti potraZivanja od povezanih kupaca 20.050 29.694
Povecanje ispravka vrijednosti potraZivanja po preuzetom dugu 5.356 -
Vrijednosno uskladenje danih zajmova povezanim drugtvima 1.394 5.700
Vrijednosno uskladenje danih zajmova nepovezanim drustvima 11.951 5.652
Otpis potrazivanja za dane zajmove nepovezanim drustvima - 30
Otpis potrazivanja od nepovezanih kupaca - 113
Otpis financijskih obveza (3.457) -
Rezerviranja 11 (10)
Prihod od udjela u dobiti - (372)
Prihod od kamata (957) (12.116)
Tro8ak kamata 14.464 21.231
Umanjenje vrijednosti ulaganja u ovisna drustva / likvidacije ovisnih drustava 9 27.415
Nerealizirani dobici / gubici 147 2.985
Gubici / (Dobit) od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju 10 (8.003)
Otpis dugotrajne imovine u pripremi 534 .
Tedajne razlike (584) 1.626
Neto novac (koristen u) / iz poslovnih djelatnosti prije kretanja u
operativnom kapitalu 9.544 13.206
Smanjenje / (povecanje) zaliha - 9
Smanjenje / (povecéanje) potraZivanja od povezanih strana (15.059) (10.774)
(Povecanije) potrazivanja od nepovezanih strana 23 (3.715)
Smanjenje / (povec¢anje) ostalih kratkoroénih potraZivanja bez akontacije 20 110

poreza na dobit

Smanjenje unaprijed placenih tro§kova (11) 36
(Smanjenje) / povecanje obveza prema dobavljagima 220 (160)
(Smanjenje) obveza prema povezanim stranama 133 39
(Smanjenje) / povecanje ostalih obveza bez poreza na dobit 427 737
Novac iz poslovnih aktivnosti (4.703) (512)
Pla¢ene kamate - (6)
Neto novac iz poslovnih aktivnosti (4.703) (518)

Nexe Grupa d.d., Nasice



Izvjestaj o novEanim tijekovima - nastavak

za godinu zavr$enu 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Ulagacke aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme
Nové&ani primici od prodaje materijalne imovine
Primljene dividende
(Povecanje) / smanjenje danih zajmova povezanim dru$tvima
(Povecanje) / smanjenje zajmova i depozita kod nepovezanih strana
(Povecanje) / smanjenje dugoroénih ulaganja raspoloZivih za prodaju
Neto novac iz / (koridten u) ulagatkim aktivnostima
Financijske aktivnosti
Otplata kredita banaka i drugih financijskih institucija
Pla¢ene kamate
Neto novac ostvaren (kori$ten u) / iz financijskih aktivnosti
Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Popratne biljeske ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

2015. 2014.
(250) (580)

. 24

- 372

3.038 157
246 25

38 12.000
3.072 11.998

. (6.931)
(1.110) (1.092)
(1.110) (8.023)
(2.741) 3.457
4.626 1.169
1.885 4.626

Nexe Grupa d.d., Nasice



BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI

Nexe Grupa d.d. za upravljanje drustvima, sa sjedistem u Nasicama, Vinogradska 6 ("Drustvo"), registrirano
je pri Trgovatkome sudu u Osijeku dana 22. prosinca 1997. godine pod nazivom Fiducija d.o.o. NasSice.
Promjena naziva upisana je u registar Trgovatkog suda u Osijeku dana 20. lipnja 2004. godine.

Drustvo je registrirano za obavljanje slijedece djelatnosti:
e cestovni prijevoz robe,
e djelatnosti ostalih agencija u prijevozu,
¢ radunalne i srodne djelatnosti,
o istraZivanja trzista o ispitivanju javhog mnijenja,
¢ savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem,
e obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu,
e kupnja i prodaja robe, osim oruzja i streljiva, lijekova i otrova,
¢  zastupanje inozemnih firmi,
¢ izvodenje investicijskih radova u inozemstvu i ustupanje investicijskih radova stranoj osobu u
Hrvatskoj,
e usluge medunarodnog transporta robe i usluga,
* medunarodno otpremnistvo, skladistenje, agencijske usluge u transportu,
e  privremeni uvoz-izvoz (reeksport),
e gradenje, projektiranje i nadzor,
e istraZivanje mineralnih sirovina (rudarski radovi),
¢ upravljacke djelatnosti holding drustava,
¢ raéunovodstveni poslovi,
e turistitke usluge u nautickom turizmu, te

e poslovanje nekretninama.

Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo je imalo 41 djelatnika, a na dan 31. prosinca 2014. godine 40

djelatnika.
Drustvo je u vecinskom vlasni$tvu gospodina Ivana Ergovi¢a (67,27%), dio Drustva je u vlasnistvu ostalih

dioniCara (22,8%), a preostali kapital predstavljaju viastite dionice (9,93%).

Uprava:
e |van Ergovi¢, predsjednik Uprave,
e Oto Ostovi¢, ¢lan Uprave,

Svaki €lan Uprave zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno.

Nadzorni odbor:
e Zeljko Peri¢, predsjednik Nadzornog odbora,
e Zeljko Lukaé&, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora,
e Zelimir Kodri¢, &lan Nadzornog odbora,
e Oleg Uskokovi¢, ¢lan Nadzornog odbora od srpnja 2015. godine.

Nexe Grupa d.d., Nasice 9



BiljeSke uz financijske izvjestaje
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Predstecajna nagodba:

Drustvo se posliednjih godina, uslijed znadajnog pada investicijskin aktivnosti i osobne potrodnje na
hrvatskom trZi§tu i trziStima u okruZenju te problema vezanih uz pogor§anje naplate potraZivanja, suogilo sa
znacajnim padom poslovne aktivnosti i pogor§anjem likvidnosti §to je u veljadi 2013. godine dovelo do
podnosenja zahtjeva za pokretanje predstetajne nagodbe sukladno odredbama tada vazeceg Zakona o
financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi.

Uprava Drustva je u zakonskom roku predlozila plan restrukturiranja koji je i formalno odobren od vjerovnika i
predan Trgovackom sudu u Osijeku radi dono$enja rieSenja o pravomoénosti. Sud je odobrio skloplienu

nagodbu.

Uprava je uvjerena da ¢e mjere uklju¢ene u program restrukturiranja biti dovoljne da osiguraju nastavak
poslovanja Drustva (bifjeSka 30).

Nexe Grupa d.d., Nasice 10



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu zavr$enu 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA
Izjava o uskladenosti i osnova prikaza

Financijski izvjestaji Drustva za 2015. godinu sastavijeni su u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu (NN
109/07, 54/13) i Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja ("MSFI") koji su utvrdeni od Europske
komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije, te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
godisnjih financijskih izvjestaja (NN 38/08, 12/09, 130/10).

Financijski izvjeStaji sastavljeni su uz primjenu temeljne raéunovodstvene pretpostavke nastanka poslovnog
dogadaja po kojem se ucdinci transakcija priznaju kada su nastali i iskazuju u financijskim izvjestajima za
razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu temeljne racunovodstvene pretpostavke vremenske

neograni¢enosti poslovanja.

Financijski izvjeStaji Drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama kao mjernoj, odnosno izvjestajnoj valuti
Drustva. Financijski izvje$taji prezentirani su u tisuéama hrvatskih kuna ('000 HRK), s obzirom da je to valuta
u kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja Drustva. Na dan 31. prosinca 2015. godine te¢aj za 1 USD i 1
EUR iznosio 6,99 HRK odnosno 7,64 HRK (31. prosinca 2014. godine: 6,30 HRK odnosno 7,66 HRK).

Drustvo je izradilo i konsolidirane financijske izvjestaje, te radi boljeg razumijevanja poslovanja u cjelini,

korisnici trebaju Citati i konsolidirane financijske izviestaje Drustva povezano s ovim financijskim izvjestajima.

Standardi, tumacenja i dodaci koji su izdani od IASB i usvojeni u Europskoj uniji te su stupili na

shagu

Drustvo je za godinu zavrSenu 31. prosinca 2015. godine usvojilo dolje navedene izmjene Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja te je prema zahtjevima prikazalo usporedne podatke. Usvajanje
izmijenjenih standarda nije imalo utjecaja na glavnicu na dan 1. sije¢nja 2015. godine:

+ GodiSnja pobolj$anja iz ciklusa 2011-2013, te izmjene i dopune su na snazi u EU za obragunska razdoblja
koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2015., uz dopustenu raniju primjenu i ne oéekuje se da ¢e imati
znacajan utjecaj na Drustvo. Ona ukljucuju:

— MSFI 3 Poslovna spajanja,
— MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti,
— MRS 40 Ulaganje u nekretnine
e [FRIC 21 Pristojpbe (na snazi u EU za obrac¢unska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 17. lipnja

2014., uz dopustenu raniju primjenu).

Primjena gore navedenih standarda nije imala utjecaja na financijske izvje$taje Drustva za 2015. godinu.

Standardi, tumacenja i dodaci koji jo$ nisu stupili na snagu

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su izdani sljedeéi novi ili izmijenjeni standardi i tumaéenja koja

jo8 nisu na snhazi za godinu zavr§enu 31. prosinca 2015. godine:

e Izmjene i dopune MRS 19 Planovi definiranih primanja: Doprinosi zaposlenih - MRS 19 zahtijeva da se
doprinosi zaposlenika ili treéih uzmu u obzir prilikom obratuna. Ove izmjene su na snazi u EU za
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razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. veljate 2015., uz dopustenu raniju primjenu. Uprava ne
o¢ekuje da ¢e ove izmjene imati uginak za Drustvo.

Godisnja pobolj$anja iz ciklusa 2010 - 2012, te izmjene i dopune su na snazi u EU za obragunska
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. veljate 2015., uz dopustenu raniju primjenu i ne oéekuje se da
¢e imati znaCajan utjecaj na Dru$tvo. Ona ukljuéuju:

- MSFI 2 Pla¢anje temeljeno na dionicama,

— MSFI 3 Poslovna spajanja,

— MSFI 8 Poslovni segmenti,

— MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti

— MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema i MRS 38 Nematerijalna imovina,

— MRS 24 Objavljivanje povezanih osoba

Sliedeci standardi i izmjene postoje¢ih standarda nisu jo§ usvojeni u EU:

MSFI 9 Financijski instrumenti — u srpnju 2014. godine, IASB je izdao kona&nu verziju MSFI 9 Financijski
instrumenti koji sadrzi cjelovit projekt financijskih instrumenata i zamjene MRS 39 Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje, te sve prethodne verzije MSFI 9. MSFI 9 je na snazi za godinja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018., ranija primjena je dopustena. Primjena standarda imat ée uginak
na klasifikaciju i mjerenje financijskih instrumenata.

MSF1 14 Razgrani¢enja — standard se odnosi na subjekte koji posluju na reguliranim trzistima koja po prvi
puta primjenjuju MSFI. MSFI1 14 je na snazi za godi$nja razdoblja koja po&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2016. godine. Drustvo priprema financijske izvjestaje u skladu s MSFI te ovaj standard ne¢e primijeniti.
MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima — MSF| 15 je izdan u svibnju 2014. i predstavija novi model u pet
koraka koji se odnositi na prihode koji proizlaze iz ugovora s kupcima. Uprava provodi detaljne analize
oko mogucih u¢inaka navedenog standarda na financijske izvjestaje Drustva.

Godisnja pobolj$anja MSFi ciklus 2012. - 2014.

- MSFI 5 - Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji i prestanak poslovanja

- MSFI 7- Financijski instrumenti: objavijivanje (s posljedi¢nim izmjenama MSFI 1)

— MRS 19 - Primanja zaposlenih

~ MRS 34 - Financijski izvje$taji za razdoblja tijekom godine

Ove izmjene stupaju na snagu 1. sije¢nja 2016. godine. Ranija primjena je dopustena.

[zmjene MSFI 10 i MRS 28 - Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i pridruzenog drustva ili
zajednickog pothvata (izdano u rujnu 2014.)

Izmjene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 28 — Investicijski subjekti: primjena izuzeéa od obveze konsolidacije
(izdano u prosincu 2014.)

Izmjene MSFI 11 — Racunovodstvo za stjecanje udjela u zajedni¢kim operacijama (izdano u svibnju
2014.)

Izmjene MRS 1 — Objavljivanja (izdano u prosincu 2014.)

Izmjene u MRS 16 | MRS 38 — Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije (izdano u svibnju 2014.)
Izmjene MRS 16 i MRS 41 — Poljoprivreda: visegodisnji nasadi (izdano u lipnju 2014.)

Izmjene MRS 27 — Metoda udjela u odvojenom financijskim izvjestajima (izdano u kolovozu 2014.)
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Uprava predvida da ¢e sva gore navedena tumacenja i standardi biti primijenjeni u financijskim izvjestajima
Drudtva za razdoblja od kada budu na snazi, te da njihovo usvajanje neée imati znaéajan utjecaj na

financijske izvje$taje u razdoblju prve primjene.

Drustvo je sastavilo ove nekonsolidirane financijske izvje$taje na temelju i prema zahtjevima MSFI-jeva i
hrvatskih zakona i propisa kako je opisano u dijelu Izjava o uskladenosti. Ulaganja u ovisna i pridruzena
drustva u ovim financijskim izvjestajima iskazana su po tro$ku stiecanja. Drustvo je izradilo i konsolidirane
financijske izvjeStaje za Grupu koje je Uprava odobrila i izdala 29. veljale 2016. godine. Za bolje

razumijevanje Grupe kao cjeline, korisnici bi trebali koristiti konsolidirane financijske izvjestaje.

a) Priznavanje prihoda

Prihod se priznaje kad je vjerojatno da ¢e nastati priljev ekonomskih koristi, povezan s poslovnom promjenom
u Drustvu i kad iznos prihoda moze biti pouzdano mijerljiv. Prodaja se priznaje, smanjena za iznos poreza ha
dodanu vrijednost i popuste, kad je roba isporu¢ena ili usluge pruZene, te izvr§en znadajan prijenos rizika i

koristi.

b) Financijski prihodi i troskovi

Financijski prihodi i troskovi obuhvacaju obra¢unatu kamatu na kredite i zajmove primjenom metode efektivne
kamatne stope, potrazivanja za kamate na uloZena sredstva, prihode od dividendi, dobitke i gubitke od
teCajnih razlika, dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prihod od kamate se priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti primjenom metode obragunatih prihoda,
koristedi efektivnu kamatnu stopu. Prihod od dividendi priznaje se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti na

datum kada je ustanovljeno pravo Drustva na isplatu dividende.

Financijski tro8ak sastoji se od troska obra¢unatih kamata na pozajmice, promjena fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u izvjeStaju o sveobuhvatno dobiti, gubitaka od umanjenja vrijednosti
financijske imovine i gubitaka od teéajnih razlika. Tro&kovi zajmova koji se ne mogu izravno pripisati akviziciji,
izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti koristeéi metodu

efektivne kamatne stope, dok se u suprotnom kapitaliziraju.

c) Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u hrvatskim kunama pocetno se knjize preraéunavanjem po vazec¢em teéaju na
datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se preraunavaju na
datum bilance primjenom srednjeg te¢aja Hrvatske narodne banke na taj datum. Teéajne razlike od
nemonetarne imovine, koje nastaju prilikom njezinog naknadnog mjerenja, priznaju se po te¢aju na datum

mjerenja zajedno s dobitkom/gubitkom nastalim naknadnim mjerenjem.
Na dan 31. prosinca te¢aj kune je bio kako slijedi:

31. prosinca 2015. EUR 1 =HRK 7,635047 USD 1 =HRK 6,991801
31. prosinca 2014. EUR 1 =HRK 7,661471 USD 1 = HRK 6,302107
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(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

d) TroSkovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definiranih planova naknada nakon umirovijenja za svoje zaposlenike i management u

Hrvatskoj i inozemstvu. Sukladno tome, nema rezerviranja za te trokove.

Prema domacem zakonodavstvu Drustvo ima obvezu plaéanja doprinosa fondovima za mirovinsko i
zdravstveno osiguranje. Ova obveza odnosi se na sve zaposlenike na ugovore o radu, a prema njoj
poslodavac je duzan placati doprinose u odredenom postotnom iznosu utvrdenom na temelju bruto place.

Drustvo ima obvezu odbiti doprinose za mirovinsko osiguranje od bruto plaée zaposlenika, dok ostali

doprinosi idu na teret poslodavca.

Doprinosi u ime posloprimca i u ime poslodavca obraunavaju se kao tro$ak razdoblja u kojem su nastali (vidi
biliesku 7).

Drustvo zaposienima ispla¢uje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom umirovijenja. Obveza i
troskovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije kreditne jedinice. Metodom projekcije kreditne
jedinice razmatra se svako razdoblje zaposlenja kao osnova za dodatnu jedinicu prava na primanja i svaka
se jedinica mjeri zasebno do stvaranja konatne obveze. Obveza za umirovljenje mjeri se po sadas$njoj
vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tijekova primjenom diskontne stope koja je sliéna kamatnoj stopi na
drzavne obveznice kod kojih su valute i rokovi u skladu s valutama i procijenjenom trajanju obveze za

isplatom primanja.
e) Oporezivanje
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuc¢e porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu u skladu s hrvatskim propisima. Oporeziva
dobit razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljuéuje stavke
prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu
oporezive ni odbitne. Tekuca porezna obveza Drustva izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na

snazi, odnosno u postupku dono$enja na datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se oekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée porezne
osnovice koja se koristi za izra¢unavanje oporezive dobiti a obradunava se metodom bilanéne obveze.
Odgodene porezne obveze opdenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je

moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih priviemenih razlika koje nastaju po osnovi
ulaganja u ovisna i pridruZena drustva, odnosno udjela u zajedni¢kim ulaganjima, osim ako Drustvo nije u
mogucnosti kontrolirati ponistenje priviemene razlike i ako je vjerojatno da se priviemena razlika nece

ponistiti u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj
mjeri u kojoj vi$e nije vjerojatno da ¢e biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela
porezne imovine. Odgodeni porez obratunava se po poreznim stopama za koje se odekuje da ée biti u
primjeni u razdoblju u kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije sredstva. Odgodeni porez knjizi se
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na teret ili u korist izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize izravno u

korist ili na teret glavnice, u kom slu¢aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista

porezna vlast i ako Drustvo namjerava podmiriti svoju tekuéu poreznu imovinu i obveze na neto osnovi.
f) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po tro§ku nabave umanjenom za obradunanu amortizaciju
(osim zemljista) i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Trosak nabave obuhvaéa nabavnu cijenu i
sve trodkove izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu. Naknadni
izdaci vezani za ve¢ priznati predmet nekretnina, postrojenja i opreme kapitaliziraju se kao povecanje
vrijednosti imovine u sluéaju kada je vjerojatno da ¢e zbog tih dodatnih izdataka pritjecati dodatne buduée
ekonomske koristi i kada ti izdaci unapreduju stanje imovine iznad originalno priznatog. Svi ostali naknadni

tro$kovi priznaju se kao rashod u razdoblju kada su nastali.

Alati i druga dugotrajna materijalna imovina pojedina¢ne nabavne vrijednosti nize od 3.500 kuna otpisuju se u

cijelosti prilikom stavljanja u uporabu.

Nabavna vrijednost vlastito izgradenog sredstva uklju€uje tro§ak materijala i direktnog rada i druge tro§kove
povezane s dovodenjem sredstva u namijenjeno radno stanje, kao i tro$kove demontiranja i uklanjanja

dijelova te obnove lokacije na kojoj se nalaze.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja dugotrajne materijaine imovine iskazuju se u izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su nastali.

Obradun amortizacije zapo€inje u trenutku u kojem je sredstvo raspoloZivo i spremno za namjeravanu
uporabu. imovina u izgradnji se ne amortizira. Amortizacija se obratunava na temelju procijenjenog vijeka

uporabe sredstva kako slijedi:

2015. 2014.

Godine Godine

Vozila 4 4
Racunalna oprema 4 4
Namjestaj 5 5
Software 10 10
Zgrade 40 40

Obra¢un amortizacije obavlja se po pojedinaénim osnovnim sredstvima do njihovog potpunog otpisa kroz

procijenjeni vijek koristenja primjenom linearne metode.
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Umanjenje vrijednosti materijalne i nematerijalne imovine osim goodwill-a

Na svaki datum bilance Drustvo analizira sada$nju vrijednost nematerijalne i materijalne imovine kako bi
procijenilo da li postoje pokazatelji da vrijednost nekog sredstva treba biti umanjena. Ako takvi pokazatelji
postoje, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos sredstva kako bi utvrdilo iznos gubitka od umanjenja imovine
(ukoliko on postoji). Ukoliko nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje
nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Kada se temelj raspodjele moze
utvrditi na razumnoj i dosljednoj osnovi, sredstva se takoder rasporeduju na pojedinu jedinicu koja stvara
novac, a ukoliko to nije moguée, sredstva se rasporeduju na najmanije jedinice Drustva koje stvaraju novac i

za koje se raspodjela moze utvrditi na razumnoj i dosljednoj osnovi.

Nematerijalna imovina koja ima neogranic¢eni vijek upotrebe i koja jo§ nije spremna za upotrebu testira se na

umanijenje jednom godidnje te uvijek kada postoji neki pokazatelj da vrijednost sredstva moze biti umanjena.

Nadoknadivi iznos jest vi§i iznos fer vrijednosti umanjene za troskove prodaje i vrijednosti sredstva u
upotrebi. Pri utvrdivanju vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduéi nov&ani tokovi se diskontiraju na sadasnju
vrijednost primjenjujuéi diskontnu stopu prije poreza koja odraZava tekuée trzine procjene sada$hje

vrijednosti novca i rizika specifi¢nih za pojedino sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja stvara novac) manji od knjigovodstvenog iznosa,
knjigovodstveni iznos sredstva (ili jedinice koja stvara novac) umanjuje se do njegovog nadoknadivog iznosa.
Gubitak od umanjenja imovine priznaje se odmah kao rashod u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, osim za

revaloriziranu imovinu gdje se gubici prvo umanjuju na teret pripadajucih revalorizacijskih rezervi.

Kod naknadnog poni$tenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
stvara novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu veéa
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja stvara novac) uslijed umanjenja
vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se
predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem sluéaju se ponistenje gubitka od

umanijenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.
a) Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva

Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna druStva su drustva u kojima Drustvo, posredno ili neposredno, ima kontrolu nad njihovim
aktivnostima. Kontrola je postignuta ukoliko Drustvo upravlja financijskim i poslovnim politikama drutva tako
da se ostvare koristi od njegovih aktivnosti. Ulaganja u ovisna dru$tva iskazana su po trodku stjecanja.
Godisnje se provjerava postojanje moguéeg umanjenja tro$ka ulaganja kada dogadaji ili promijenjene
okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva.

Ulaganja u pridruzena drustva

Pridruzenim drustvima smatraju se drustva u kojima Drustvo ima znadajan utjecaj, ali nema kontrolu.
Znacajan utjecaj je moc¢ sudjelovanja u odlukama o financijskim i poslovnim politikama subjekta u koje je
izvr§eno ulaganje, ali ne predstavlja kontrolu ili zajedni¢ku kontrolu tih politika. Ulaganja u pridruzena drustva

iskazuju se po trodku u pojedinacnim izvjestajima i testira na umanjenje.
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h)  Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto vrijednosti koja se moze realizirati, ovisno o tome $§to je nize. Trogkovi
zaliha sadrze sve troSkove nabave, konverzije i druge zavisne troskove koji su direktno povezani sa
dovodenjem zaliha na odredenu lokaciju i u odredeno stanje. Ukoliko je primjenjivo, tro$ak obuhvaéa i
direktne tro$kove rada i sve reZijske/indirektne tro8kove povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadagnje
lokacije i u sada$nje stanje. Tro$ak se utvrduje primjenom FIFO metode. Sitan inventar se otpisuje u 100%
iznosu prilikom stavijanja u uporabu. Neto vrijednost koja se mozZe realizirati predstavija procijenjenu prodajnu

cijenu umanjenu za sve procijenjene trodkove dovréenja i troskove marketinga, prodaje i distribucije.

Vrijednosno uskladenje zaliha proizvodnje, gotovih proizvoda i robe radi se pojedina&no za svaki proizvod
ukoliko je roba oste¢ena, ukoliko je postala u potpunosti ili djelomi¢no zastarjela ili je pala njena prodajna
cijena.

i) Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se vec¢im dijelom rizici i nagrade povezani s

viasniStvom nad sredstvom prenose na najmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u

poslovne najmove.

Drustvo kao najmoprimac

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Drustva po fer vrijednosti na datum
stiecanja ili, ako je niZze, po sada$njoj vrijednosti minimalnih pla¢anja najma. Odgovaraju¢a obveza prema
najmodavcu iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam. Najamnine se rasporeduju izmedu
financijskih troSkova i umanjenja obveza za najam kako bi se ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze. Financijski trodkovi izravno terete troSkove, osim ako se ne mogu izravno pripisati kvalificiranoj

imovini, u kom sluéaju se kapitaliziraju sukladno op¢oj politici Drustva vezano uz tro§kove posudbe.

Poslovni najam priznaje se kao rashod u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti na ravnomjernoj osnovi tijekom

razdoblja najma.

)] Potrazivanja

PotraZivanja predstavljaju prava na naplatu odredenih iznosa od kupaca ili drugih duznika kao rezultat
poslovanja Drustva. Potrazivanja se iskazuju u ukupnom iznosu i umanjena su za ispravak vrijednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ispravak vrijednosti zastarjelih i spornih potraZivanja vrse se pojedinaéno za
svako potraZivanje kad je neizvijesna naplata djelomiénog ili ukupnog iznosa potraZivanja temeljem procjene

managementa.

k) Novac i ekvivalenti novca
Novac se sastoji od depozita, novca na raunima u bankama i sli¢énim institucijama i gotovog novca u
blagajnama. Ova pozicija ukljuéuje novac odmah raspoloZiv i upotrebljiv i karakterizirana je odsutno$éu rizika

naplate.
1) Primljeni krediti

Kamatonosni bankarski krediti i prekoradenja knjize se u visini primljenih iznosa, umanjenih za direktne

troskove odobrenja. Financijski troskovi, ukljucivsi premije koje se placaju prilikom podmirenja ili otkupa,
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knjize se po obradunskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u onoj mjeri u kojoj su

nepodmireni u razdoblju u kojem su nastali.
m) Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje ako, i samo ako, Drustvo ima sadasnju obvezu (pravnu ili konstruktivnu) nastalu kao
rezultat proslog dogadaja i vjerojatno je da ¢ée za podmirenje te obveze biti potreban odljev ekonomskih

resursa, te ako je moguée realno procijeniti iznos obveze.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena izdataka potrebnih za podmirenje sadasnje obveze na
datum bilance, uzimajuci u obzir rizike i neizvjesnosti u svezi te obveze. Kada se rezerviranje mjeri na temelju
procijenjenih nov&anih tokova, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost o&ekivanih izdataka potrebnih za
podmirenje obveze. U sludaju diskontiranja, povecanje u rezerviranjima koje odrazava protek vremena

priznaje se kao tro$ak kamata.

Ako se olekuje da ¢e neke ili sve izdatke potrebne za podmirenje rezerviranja nadoknaditi tre¢a strana,
potrazivanje se priznaje kao imovina samo kada je doista izvjesno da ¢e naknada biti primljena te da se iznos

naknade moze pouzdano izmjeriti.
n) Zarada po dionici

Drustvo prikazuje podatke o osnovnoj i razrijedenoj zaradi po dionici za redovne dionice. Osnovna zarada po
dionici se ra¢una dijeleci dobit ili gubitak za godinu raspolozivu za imatelje redovnih dionica, s ponderiranim
prosjecnim brojem redovnih dionica tijekom razdoblja. Razrijedena zarada po dionici se ratuna dijeleéi tekuéu
dobit ili gubitak za godinu raspolozivu za imatelje redovnih dionica, s ponderiranim prosjeénim brojem

redovnih dionica tijekom razdoblja umanjenim za ponderirani prosje¢ni broj vlastitih dionica.

o) Dividende

Dividende se priznaju u izvje$taju o promjenama glavnice i prikazuju kao obveza u razdoblju u kojem su
odobrene od dioniara Drustva.

p) Potencijaine obveze

Potencijalne obveze nisu priznate u financijskim izvjestajima. One se objavljuju u biljieSkama osim ukoliko

odljev ekonomskih koristi nije vjerojatan.

q) Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji daju dodatne informacije o financijskom poloZaju Drustva na datum
bilance (dogadaiji koji zahtijevaju uskladivanje) reflektirani su u financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon
datuma bilance koji se ne smatraju dogadajima koji zahtijevaju uskladivanje objavljuju se u biljedkama kada
su znacéajni.

r) Usporedne informacije

Tamo gdje bi bilo potrebno, usporedni podaci se reklasificiraju kako bi se postigla dosliednost u prikazivanju

podataka s podacima tekude financijske godine i ostalim podacima. Prikazani financijski izvjestaji dosljedno

prezentiraju podatke i informacije iz razdoblja u razdoblje.
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s) Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja gdje je kupnja i prodaja financijskog sredstva
odredena ugovorom Cije odredbe zahtijevaju da se to sredstvo isporuéi u okviru odredenoga vremena
uredenog od strane trzista; poCetno se mjere po fer vrijednosti uveéanoj za transakcijske troskove, osim u
slu¢aju financijske imovine koja se vodi po fer vrijednosti u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, koja se inicijalno

mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina klasificirana je u slijede¢e kategorije: financijska imovina ,iskazana po fer vrijednosti kroz
"izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti*, ,u posjedu do dospije¢a“, ,raspoloziva za prodaju* ili ,dani krediti i

potrazivanja“.

Klasifikacija financijske imovine ovisi o prirodi i namjeni financijskog sredstva i utvrdena je u vrijeme pogetnog

priznavanja.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraluna amortiziranog tro$ka financijske imovine i
rasporedivanja prihoda od kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivha kamatna stopa je kamatna stopa
koja to¢no diskontira procijenjena buduéa nov€ana plac¢anja ili primitke (ukljuéujuéi sve naknade za plaéene i
primljene stavke koje €ine integralni dio efektivne kamatne stope, trodkova transakcije i ostalih premija ili

popusta) kroz ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je to moguée, kraceg razdoblja.

Duzni¢ki instrumenti koji su klasificirani kao ,u posjedu do dospijeca", ,raspolozivi za prodaju” ili ,dani krediti i

potrazivanja“ priznaju prihod na temelju efektivne kamatne stope.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobiti ili qubitak

Financijska imovina se klasificira kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, kada je
namijenjena trgovanju ili je definirana od strane Drustva kao takva. Financijska imovina klasificira se kao
namijenjena trgovanju ako je:
= steCena u svrhu prodaje u blizoj buduénosti; ili
= dio portfelja financijskih instrumenata kojim Drustvo zajednic¢ki upravija i za koji postoji dokaz o
nedavnom kratkoroénom ostvarenju dobiti; ili
= derivativ koji nije definiran i nije u€inkovit kao instrument zaétite (hedging).

Financijsko sredstvo moZe biti priznato kao financijska imovina iskazana po fer vrijednosti iako nije
,namijenjena za trgovanje* ako:
= takva klasifikacija eliminira ili zna¢ajno reducira nekonzistentnost mjerenja i priznavanja koja bi inaée
nastala; ili
= je financijsko sredstvo dio grupe financijskih sredstava ili obveza, &iji je u¢inak mjeren na bazi fer
vrijednosti, u skladu sa dokumentiranim politkama upravijanja rizicima Drustva ili njegovom
investicijskom strategijom, i informacijama oko internog grupiranja sredstava na toj osnovi; ili
= je dio ugovora koji sadrzi jedan ili viSe ugradenih derivativa, koji mogu biti kvalificirani kao financijsko

sredstvo iskazano po fer vrijednosti kroz izvjes$taj o sveobuhvatnoj dobiti.
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Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti mjeri se po fer vrijednosti,
a svaka ostvarena dobit ili gubitak priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobitak ili gubitak
priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti ukljuGuje bilo koju dividendnu ili kamatnu metodu umanjeno za

potencijalno umanjenje vrijednosti, sa prihodom priznatim na temelju efektivnog prinosa.

Financijska sredstva ,u posjedu do dospijeca"
Mijenice, obveznice i zaduznice s fiksnim ili utvrdivim iznosom plaéanja i fiksnim dospijeéem za koje Drustvo

ima pozitivnu namjeru i moguénost drzati ih do dospijeca kiasificiraju se kao ulaganja koja se drze do
dospije¢a. Ulaganja koja se drze do dospijeca evidentiraju se po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivne kamatne stope umanjeno za sva umanjenja vrijednosti, s prihodima priznatima na temelju

efektivnog prinosa.

Financijska sredstva ,raspoloZiva za prodaju”

Neuvrstene dionice i uvrdtene otkupive obveznice kojima se trguje na aktivnom trzistu, klasificiraju se kao
raspoloZive za prodaju i iskazuju se po fer vrijednosti. Dobici i gubici nastali uslijed promjena u fer vrijednosti
priznaju se direktno u kapitalu, u revalorizacijskim rezervama tog ulaganja, osim gubitka od umanjenja,
kamata izradunatih primjenom metode efektivhe kamatne stope te pozitivnih i negativnih te¢ajnih razlika na
monetarnim sredstvima, koji se priznaju direktno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Ukoliko je financijska
imovina otudena ili ju je potrebno umanijiti, kumulativni dobici i gubici, koji su prethodno priznati u

revalorizacijskim rezervama nastalima od ulaganja, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dividende na vlasnicki instrument raspoloZiv za prodaju priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u

trenutku nastanka prava Drustva da ih primi.

Fer vrijednost financijske imovine denominirane u stranoj valuti odredena je u toj valuti i pretvorena po
srednjem te€aju na dan bilance. Promjena u fer vrijednosti vezana uz teéajne razlike koja proizlazi iz
promjene u amortiziranim troSkovima te imovine priznaje se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale

promjene su iskazane u kapitalu.

Zajmovi i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, zajmovi i ostala potraZivanja s fiksnim ili utvrdivim iznosom pla¢anja koja ne kotiraju
na aktivnom trzZistu klasificiraju se kao zajmovi i potrazivanja. Zajmovi i potrazivanja mjere se po
amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope umanjenom za sva umanjenja vrijednosti
imovine. Prihod od kamata priznaje se primjenom efektivne kamatne stope osim za kratkoro¢na potrazivanja

gdje priznavanje kamata nije materijalno znacajno.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li pokazatelji 0 umanjenju vrijednosti financijske imovine,
osim one imovine klasificirane kao imovina po fer vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Vrijednost
financijske imovine umanjuje se ako postoji objektivan dokaz o umanjenju njezine vrijednosti kao rezultat
jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon po&etnog priznavanja imovine, kad taj dogadaj utjete na procijenjene

buduce nov&ane tokove od financijske imovine.

Za neuvrstene dionice klasificirane kao raspoloZive za prodaju objektivan dokaz o njihovu umanjenju jest

znacajno ili produljeno smanjenje fer vrijednosti ispod njihova troka stjecanja.
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Za svu ostalu financijsku imovinu, ukljuéujuci otkupive obveznice klasificirane kao raspoloZive za prodaju i
potrazivanja na temelju financijskih najmova, objektivan dokaz o umanjenju moze ukljucivati slijedeée:

¢ znadajne financijske teskoce izdavatelja ili duznika; ili

e nepostivanje odredbi ugovora, poput nepodmirenja ili zakasnjenja placanja kamate ili glavnice; ili

e nastanak vjerojatnosti da ¢e duznik pokrenuti steCajni postupak ili bankrotirati.

Za pojedine kategorije financijske imovine, kao §to su potrazivanja od kupaca, pojedinaéno procijenjena
imovina za koju ne postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti naknadno se uklju¢uje u grupu financijske
imovine i za nju se zajednic¢ki procjenjuje potreba za umanjenjem. Objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti
portfelja potrazivanja moze ukljucivati prijadnje iskustvo Drustva vezano za naplatu potraZivanja, poveéanje
broja zaka$njelih plaéanja u portfelju nakon isteka prosje¢nog odobrenog razdoblja od 60 dana te uocene

promjene u drzavnim i lokalnim ekonomskim uvjetima koje utjeéu na zakasnjenje naplate potrazivanja.

Za financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom tro$ku iznos gubitka mjeri se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenin  budué¢ih nov&anih tokova,

diskontiranih uz originalnu efektivnu kamatnu stopu financijske imovine.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine umanjuje se direktno za iznos gubitka od umanjenja za svu
financijsku imovinu osim za potrazivanja od kupaca, kada se knjigovodstvena vrijednost umanjuje upotrebom
raduna ispravka vrijednosti. Kada su potrazivanja od kupaca nenaplativa, ista ¢e biti otpisana upotrebom
raduna ispravka vrijednosti. Naknadne naplate prethodno otpisanih potrazivanja iskazuju se korekcijom
racuna ispravka vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenom iznosu ra¢una ispravka vrijednosti priznaju se u

izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Osim za vlasni¢ke instrumente raspolozive za prodaju, ukoliko se u slijedeéem razdoblju iznos gubitka od
umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se mozZe objektivho povezati s dogadajem koji je nastao nakon
priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti ispravlja se u izvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti do iznosa kada knjigovodstvena vrijednost instrumenta na datum ispravljanja
umanjenja ne prelazi amortizirani troak da nije doslo do priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je

umanjenje vrijednosti izvréeno.

Gubici od umanjenja vrijednosti prethodno priznati u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti od ulaganja u vlasnitke
instrumente klasificirane kao raspolozive za prodaju ne ispravljaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Ako
u slijede¢em razdoblju fer vrijednost duznic¢kog instrumenta klasificiranog kao raspolozZiv za prodaju poraste,

povecanje se priznaje direktno u kapitalu.

Prestanak priznavania financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu samo i iskljucivo ako ugovorna prava na novéane tokove od
financijske imovine isteknu, ili ako ono prenese financijsku imovinu i sve znacajne rizike i koristi povezane sa
vlasni§tvom nad tom financijskom imovinom drugom drustvu. Ako Drustvo ne prenese niti ne zadrzi sve
znadajne rizike i koristi povezane sa vlasnistvom nad tom financijskom imovinom i ako je zadrzalo kontrolu
nad tom imovinom, Drustvo priznaje zadrzani dio te imovine i odgovarajué¢u obvezu za iznos koji ¢e mozda
trebati platiti. Ako Drustvo zadrzi sve znacajne rizike i povrate povezane sa viasni$tvom nad prenesenom
financijskom imovinom, ono nastavlja priznavati financijsku imovinu i financijsku obvezu za primljenu

naknadu.
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t) Financijske obveze i vlasnicki instrumenti izdani od Dru&tva

Klasifikacija kao financijska obveza ili kapital

Duzni¢ki ili vlasni¢ki instrumenti su kiasificirani ili kao financijske obveze ili kao kapital sukladno sustini

ugovornog sporazuma.

Vlasni¢ki instrumenti

Vlasnicki instrument je svaki ugovor koji dokazuje udio u ostatku imovine Drustva nakon oduzimanja svih
njegovih obaveza. Vlasni¢ki instrumenti izdani od strane Drus$tva priznaju se kao razlika izmedu primitaka i

direktnih tro8kova izdavanja.

Slozeni instrumenti

Komponente sloZenih instrumenata izdanih od strane Drustva klasificiraju se odvojeno kao financijska obveza
i kao glavnica u skladu sa sustinom ugovornog sporazuma. Na datum izdavanja, fer vrijednost komponente
obveze procjenjuje se koriste¢i pretezitu trziSnu kamatnu stopu za sli¢ne instrumente koji nisu konvertibilni.
Taj iznos se priznaje kao obveza na temelju amortiziranog trodka primjenom efektivne kamatne stope sve do
isteka konverzije ili do datuma dospijeéa instrumenta. Viasni¢ka komponenta se utvrduje kao razlika izmedu
fer vrijednosti sloZzenog instrumenta i iznosa komponente obveze. Ovaj se iznos priznaje i ukljuguje u kapital,

neto od poreznog efekta a naknadno mjerenje se ne provodi.

Dioni€ki kapital

a. Redovne dionice

Direktni zavisni troSkovi povezani sa izdavanjem redovnih dionica priznaju se kao smanjenje kapitala.
b. Otkup dioni¢kog kapitala

iznos naknade pla¢ene za otkup dioni¢kog kapitala, ukljucujuci direktne zavisne trokove, priznaje se kao
umanjenje u kapitalu i rezervama. Otkupljene dionice kiasificiraju se kao vlastite dionice i predstavljaju

odbitnu stavku od ukupnog kapitala i rezervi.

Financijsko jamstvo ugovorene obveze

Financijsko jamstvo ugovorene obveze se inicijalno mjeri po njihovoj fer vrijednosti i naknadno se mijeri po
viSoj vrijednosti:
= iznosa obveze iz ugovora utvrdenoj u skladu s MRS-om 37 Rezerviranja, potencijalne obveze i
potencijalna imovina; i
= inicijalno priznatog iznosa umanjenog, ukoliko je potrebno, za odgovarajuci kumulativni efekt priznat u

skladu s politikom priznavanja prihoda (dividende i kamatni prihodi).
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Financijske obveze

Financijske obveze su klasificirane kao financijske obveze ,iskazane po fer vrijednosti kroz “izvjestaj o

sveobuhvatnoj dobiti“ ili kao ,ostale financijske obveze".

Financijske obveze ,iskazane po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijske se obveze klasificiraju kao financijske obveze ,iskazane po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak”
kada su ili namijenjene trgovaniju ili su definirane od strane Drustva kao takve. Financijska obveza klasificira
se kao namijenjena trgovanju ako je:
= nastala iskljucivo u svrhu prodaje u blizoj buduénosti; ili
= dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojim Drustvo zajedni¢ki upravlja i za koji postoji
dokaz o nedavnom kratkoroénom ostvarenju dobiti; ili
= derivativ koji nije definiran i u€inkovit kao instrument zastite (hedging).

Financijska obveza, koja nije hamijenjena za trgovanje, moze se odrediti po fer vrijednosti kroz izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti nakon poctetnog priznanja ako:
= takvo odredenje uklanja ili znagajno smanjuje nekonzistentno mjerenje ili priznavanje koje bi inate
nastupilo; ili
» financijska obveza ¢ini dio financijske imovine ili financijskin obveza ili oboje, i njima se upravija i
njihov se uginak procjenjuje na temelju fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranim upravljanjem
rizicima od strane Drustva ili investicijskom strategijom Drustva, i podaci o grupi su interno dostupni
na toj osnovi; ili
= ¢ini dio ugovora koji sadrzi jednu ili viSe ugradenih derivativa, i MRS 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje dopusta da cjelokupan ugovor (imovina ili obveza) bude definiran po fer

vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Financijska obveza iskazana po fer vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti mjeri se po njezinoj fer
vrijednosti, a pripadajuca dobit ili gubitak priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobitak ili

gubitak priznat u ra¢unu dobiti i gubitka ukljucuje i kamatu pla¢enu na financijsku obvezu.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuéujuci i obveze po kreditima, po¢etno se priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj

za transakcijske tro$kove.

Ostale financijske obveze se naknadno mjere po amortiziranom tro§ku koristec¢i metodu efektivne kamatne

stope, s kamatnim tro8kom priznatim na temelju efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izratuna amortiziranog troska financijske obveze i rasporedivanja
troska kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja to&no diskontira
procijenjena buduca nov¢ana pla¢anja kroz o&ekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je

prikladnije, kroz krace razdoblje.

Prestanak priznavanija financijske obveze

Drustvo prestaje priznavati financijsku obvezu samo i isklju¢ivo ako je ista podmirena, otpisana ili istekla.

Nexe Grupa d.d., Nasice 23



BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢éama kuna)

3. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | KLJUCNI IZVORI PROCJENE

U primjeni radunovodstvenih politika Drustva, koje su objasnjene u biljeSci 2, Uprava je obvezna prosuditi,
procijeniti i pretpostaviti knjigovodstvenu vrijednost imovine i obveza koje se ne mogu izvesti iz ostalih izvora.
Procjena i povezane pretpostavke se temelje na ranijem iskustvu i ostalim faktorima koji su uzeti u obzir kao

relevantni. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene i temeljne pretpostavke se stalno revidiraju. Izmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju izmjene ukoliko se odnose samo na to razdoblje, ili u razdoblju izmjene i buduc¢im razdobljima

ukoliko izmjena utje€e na tekuée i buduée razdoblje.
3.1. Kljuéni izvori procjene neizvjesnosti

Kijuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostale kljuéne izvore procjene neizvjesnosti na datum bilance
koje nose znacajan rizik uzrokovanja materijalnog uskladenja knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u

okviru naredne financijske godine su slijedece:

Vijek trajanja nekretnine, postrojenja i opreme

Kao 3to je objasnjeno u biljedci 2, Drudtvo preispituje procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i

opreme na kraju svakog godisnjeg izvjestajnog razdoblja.

2015. 2014.

(u godinama) (u godinamay)

Vozila 4 4
Raéunalna oprema 4 4
Namjestaj 5 5
Software 10 10
Zgrade 40 40

U tijeku 2015. godine nije doslo do izmjene procijenjenog vijeka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

odnosno stopa amortizacije.

Fer vrilednost financijske imovine i ostalih financijskih instrumenata

Kao $to je objadnjeno u biljesci 19, Uprava koristi svoju prosudbu prilikom procjene umanjenja vrijednosti
potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja. Primijenjene su uobicajene tehnike vrednovanja koje se temelje
na analizi diskontiranih nov€anih tijekova na bazi ranijih iskustava Drudtva vezano za naplatu potraZivanja.
Ostali detalji kori§tenih pretpostavki i rezultati osjetljivin analiza koji su u vezi sa ovim pretpostavkama su

navedeni u biljesci 19.

Kao holding kompanija, najznagajnija imovina Drustva su udjeli u ovisnim drustvima, potrazivanja za kredite
dane povezanim drustvima i potrazivanja za obavljene usluge povezanim drustvima. Drustvo se posljednjih
godina, uslijed zna&ajnog pada investicijskih aktivnosti i osobne potro$nje na hrvatskom trzistu i trzistima u
okruzenju te problema vezanih uz pogor$anje naplate potrazivanja, suoilo sa zna¢ajnim padom poslovne
aktivnosti i pogor$anjem likvidnosti $to je u veljagi 2013. godine dovelo do podno$enja zahtjeva za pokretanje
predste€ajne nagodbe sukladno odredbama tada vazecéeg Zakona o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj
nagodbi za Drustvo i povezana drustva NaSicecement d.d. Nasice, Dilj d.o.0. Vinkovci, Luka Tranzit Osijek
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d.o.o. Osijek, Igma d.o.o0. Koprivnica i Nexe beton d.0.0. Nasice s ciljem rje$avanja teske financijske situacije
navedenih drutava i nastavka poslovanja po nacelu vremenske neograniéenosti. Osnovni preduvjet za
nastavak poslovanja Drustva i povezanih druStava po nacelu vremenske neograni¢enosti je provodenje
prihvaéenog plana financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva koji zbog naravi Drustva ukljuguje
restrukturiranje cijele Grupe. Za povezana drustva Dilj d.0.0. Vinkovci, Luka Tranzit Osijek d.o.o. Osijek, Igma
d.o.o. Koprivnica i Nexe beton d.o.o. Nasice Trgovacki sud je tijekom listopada 2013. godine te za povezano
drustvo NaSicecement d.d. Nasice u studenom 2014. godine potvrdio pravomoénim Rje$enja o skiapanju
predstecajne nagodbe sa vjerovnicima ovih drustava. Za samo Drustvo je prihva¢en plan financijskog i
operativnog restrukturiranja za koji se oc€ekuje pravomoc¢no rjeSenje Trgovatkog suda o sklapanju

predsteéajne nagodbe.

Uprava je uvjerena da ée mjere ukljutene u program restrukturiranja biti dovoljne da osiguraju nastavak
poslovanja Drustva te da ¢e usvojeni plan stvoriti uvjete za odrzivo poslovanje u skladu s pretpostavkom o
neograni¢enosti vremena poslovanja koja je primijenjena u izradi ovih financijskih izvjestaja. Uslijed
navedenog, Uprava je provela test nadoknadive vrijednosti financijske imovine po nadelu vremenske
neograni¢enosti poslovanja Drustva i povezanih drustava. Nadoknadiv iznos imovine je utvrden na razini
jedinica stvaranja novca kojoj imovina pripada na temelju izra¢una vrijednosti u upotrebi koristeéi procjenu
buduc¢ih nov&anih tijekova na temelju financijskih planova za razdoblje od 5 godina, odobrenih od strane

Uprave.

Slijedece klju¢ne pretpostavke na kojima je Uprava temeljila procjene buduéih nov&anih tokova kod provedbe

testa umanjenja vrijednosti jedinica koje stvaraju novac su:

e  pretpostavke bududeg kretanja trzista na temelju povijesnih i buduéih kretanja na trzistu, kao i
predvidenog rasta bruto drustvenog proizvoda te planiranih ulaganja predstavljenih od strane Vlade
Republike Hrvatske u iduéim razdobljima,

o planirana stopa rasta nakon proteka razdoblja planiranja je 2% godisnje i nije vi$a od dugorotne
prosjegne stope rasta za industriju kojoj jedinice koje stvaraju novac pripadaju,

¢  slobodni nov&ani tijekovi za koje se ofekuju da ¢e ih jedinice koje stvaraju novac generirati diskontirane
su na sadaSnju vrijednost primjenom stope povrata koja odrazava relativni rizik investiranja, odnosno
vremensku vrijednost novca,

e ovaj povrat, poznat kao ponderirani prosje¢ni tro$ak kapitala (‘WACC”) izraCunat je na osnovi
ponderiranog potrebnog povrata na kamatonosni dug i kapital u onom omjeru koji odrazava njihov
procijenjeni postotak u oéekivanoj strukturi kapitala. Ponderirani prosje¢ni tro$ak kapitala izracunat je za
svaku jedinicu koja stvara novac i kreée se u rasponu od od 6,19% do 14,66% ovisno o djelatnosti koju
jedinica koja stvara novac obavlja, zemilji u kojoj se nalazi i strukturi kapitala.

Nakon provedenog testa umanjenja imovine na kraju godine koja zavr$§ava na dan 31. prosinca 2015. godine,
stvarna povrativa vrijednost nov€anih cjelina, premasuje njenu knjigovodstvenu vrijednosti te Drustvo nije
izvr8ilo umanjenje vrijednosti udjela u povezanim drustvima. Drustvo je u prosincu 2014. godine vrijednosno
uskladilo vrijednost udjela u povezanom drustvu Slavonija IGM d.o.0. Nasice zbog pokretanja stefajnog
postupka temeljem rjeSenja Trgovatkog suda od 22. prosinca 2014. godine nakon obustave postupka
predstedajne nagodbe za ovo drustvo.

Buduc¢i da se ova pretpostavka temelji iskljué¢ivo na prosudbama, iznos potencijainog umanjenja vrijednosti
moze se znatno razlikovati od procjene Uprave, §to bi moglo imati negativan utjecaj na buducée rezultate

poslovanja.
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Izra¢un vrijednosti u upotrebi najvise je osjetljiv na promjene sljedeéih pretpostavki:
e diskontne stope,
e prodajne bruto marze,
e promjene radnog kapitala i
¢ stope rasta kori$tene za ekstrapolaciju novéanih tokova.

Ostale procjene
Ostale procjene koriStene u pripremi ovih financijskih izvje$taja odnose se na naknade zaposlenima i

rezerviranja za potencijaine gubitke od sudskih sporova.
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4. PRIHODI OD PRODAJE

2015. 2014.
Prihodi od prodaje povezanim drustvima u zemlji (bilje$ka 27) 20.194 20.480
Prihodi od prodaje povezanim drustvima u inozemstvu (bilje$ka 27) 4.057 4.186
Prihodi od prodaje nepovezanim drustvima u zemiji 122 123
24.373 24.789
Prihodi od prodaje po vrsti usluga mogu se analizirati kako slijedi:
2015. Domace trziste Inozemna trzista Ukupno
Prihodi od usluga savjetovanja 18.973 4.022 22.995
Ostale usluge 1.286 35 1.321
Prihodi od prodaje materijala 57 - 57
20.316 4.057 24.373
2014. Domace trziste Inozemna trzidta Ukupno
Prihodi od usluga savjetovanja 19.028 4135 23.163
Ostale usluge 1.509 51 1.560
Prihodi od prodaje materijala 66 - 66
20.603 4.186 24.789
5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2015. 2014.
Naplata ispravljenih potrazivanja od povezanih drustava (biljeska 19) 690 152
Ostali poslovni prihodi 295 94
Ostali poslovni prihodi od povezanih drustava (biljeska 27) 124 135
Naplata ispravijenih potrazivanja (biljeska 19) 20 -
1.129 381
6. UTROSENI MATERIJAL, ENERGIJA | NABAVNA VRIJEDNOST PRODANIH USLUGA
2015. 2014.
Tro8kovi nabave prodanih usluga 1.402 1.644
Odrzavanje 487 366
Energija 226 271
Uredski materijal i sitni inventar 84 72
2.199 2.353
27
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7. TROSKOVI OSOBLJA

2015. 2014.
Plade i naknade 4677 4916
Porezi i doprinosi iz plaéda 2473 2.760
Doprinosi na place 1.230 1.280
8.380 8.956

8. ISPRAVAK VRIJEDNOSTI POTRAZIVANJA
2015. 2014.
Ispravak vrijednosti potrazivanja od povezanih kupaca (bilie$ka 19) 20.739 29.846
Ispravak vrijednosti potrazivanja ste¢enih cesijama 5.355 -
Ispravak vrijednosti potrazivanja od nepovezanih kupaca (bilje$ka 19) 1.690 3.806
Otpis neispravljenih potrazivanja od nepovezanih drustva 5 -
Otpis potrazivanja od povezanih drustava po rie$enju predste¢ajne nagodbe - 964
27.789 34.616

9. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2015. 2014.
Neproizvodne usluge 903 910
Ostali tro8kovi poslovanja 855 461
Najamnina 718 908
Tro8kovi reprezentacije 484 529
Naknade ispla¢ene zaposlenima 412 556
Posta i telekomunikacije 268 298
Usluge &iS¢enja 234 234
Bankarske usluge i naknade 148 312
Doprinosi i ostali porezi 139 77
Tro8ak podjele pretporeza 42 373
Premije osiguranja 38 64
Revizorske usluge 37 41
Rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine 36 29
4.314 4.792
28
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10. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHOD!I

2015. 2014.

Financijski prihodi
Pozitivne te¢ajne razlike od povezanih drustava (biljeska 27) 4732 8.431
Pozitivne te¢ajne razlike od nepovezanih drustava 4.424 1.732
Otpis financijskih obveza 3.457 -
Naplacena ispravljena potraZivanja za zajmove dane povezanim drustvima 3.038 3.701
Prihod od kamata po danim zajmovima povezanim drustvima (bilje$ka 27) 946 12.107
Nerealizirani dobici — fer vrijednost financijske imovine (biljie$ka 17) 738 24
Naplacena ispravljena potraZivanja za zajmove dane nepovezanim drustvima 242 99
Prihodi od kamata po danim zajmovima nepovezanim drustvima 11 9
Prihodi od kamata po Ziro-raéunu 8 8
Dobit od prodaje dionica - 8.003
Dividende pridruzenog drustva - 372
Zatezne kamate - 34
17.596 34.520

Financijski rashodi
Rashodi od kamata banaka i ostalih kreditora (14.464) (20.317)
Vrijednosno uskladenje danih zajmova povezanim drustvima (bilieska 15) (12.553) (9.401)
Vrijednosno uskladenje danih zajmova nepovezanim drustvima (12.192) (5.751)
Nerealizirani gubici — fer vrijednost financijske imovine (bilieska 17) (885) (3.009)
Zatezne kamate (687) (892)
Negativne te€ajne razlike od nepovezanih drustava (457) (5.604)
Negativne te€ajne razlike od povezanih drustava (biljeska 27) (213) (977)
Gubici pri prodaji obveznica (10) -
Gubici po osnovi otpisa udjela u ovisnim drustvima (biljeska 16) (9) (18)
Umanjenje vrijednosti ulaganja u povezana drustva (biljeska 3.1, 16) - (27.397)
Otpis potraZivanja od povezanih drustava po rieenju predste¢ajne nagodbe - (30)
(41.470) (73.396)
Neto financijski gubitak (23.874) (38.876)
29
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11. TROSAK POREZ NA DOBIT | ODGODENA POREZNA IMOVINA

Porez na dobit obracunava se primjenom stope od 20% na utvrdenu oporezivu dobit za tekucu godinu u skladu

s hrvatskim zakonom.

Uskladenje izmedu tekuceg poreza na dobit i dobiti iskazane u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti je prikazano

kako slijedi:

2015. 2014.
Gubitak prije oporezivanja (41.482) (64.691)
Porez po stopi od 20% (8.296) (12.938)
Privremene razlike — porezno nepriznati trogkovi 11.488 13.057
Privremene razlike — neoporezivi prihodi (2.825) (267)
Trajne razlike — porezno nepriznati troskovi 4638 7.094
Trajne razlike — neoporezivi prihodi (746) (845)
Nepriznata odgodena porezna imovina 4.259 6.101
Tekuéi porez po stopi od 20% - -

Zbog neizvjesnosti realiziranja prenesenih poreznih gubitaka, na datum bilance Drustvo nije priznalo odgodenu
poreznu imovinu temeljem poreznog gubitka. Nepriznata odgodena porezna imovina isti¢e kako slijedi:

2015. 2014.

2017, 19.526 23.785
2018. 25.732 25.732
45.258 49.517
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12.  OSNOVNI | RAZRIJEDENI GUBITAK PO DIONICI

2015. 2014.
HRK po dionici HRK po dionici

Osnovni gubitak po dionici
Iz aktivnih dijelova poslovanja (4,87) (7,59)

Ukupni osnovni gubitak po dionici (4,87) (7,59)

Razrijedeni gubitak po dionici
Iz aktivnih dijelova poslovanja (4,87) (7,59)

Ukupni razrijedeni gubitak po dionici (4,87) (7,59)

Osnovni gubitak po dionici

Gubitak i prosjean ponderirani broj redovnih dionica koridteni u izratunavanju osnovnog gubitka po dionici:

2015. 2014.
Gubitak tekuce godine za raspodjelu (41.482) (64.691)
Gubitak koristen u izraéunavanju ukupnog osnovnog gubitka po dionici (41.482) (64.691)
Gubitak koristen u izraGunavanju ukupnog osnovnog gubitka po dionici iz
aktivnih dijelova poslovanja (41.482) (64.691)

Razrijedeni gubitak po dionici

Gubitak koristen u izradunu svih razrijedenih gubitaka po dionici je jednaka onoj koritenoj za ekvivalentne

pokazatelje osnovnog gubitka po dionici.

ProsjeCan ponderirani broj redovnih dionica za izracunavanje razrijedenog gubitka po dionici je prema

prosjecnom ponderiranom broju redovnih dionica koristenih u izradunu osnovnog gubitka po dionici uskladen

kako slijedi:

2015. 2014.
Prosjecan ponderirani broj redovnih dionica 9.463.780 9.463.780
Prosje&ni ponderirani broj vlastitih dionica (940.040) (940.040)
Prosje¢an ponderirani broj redovnih dionica kori$tenih u izratunavanju
osnovnog gubitka po dionici 8.523.740 8.523.740
Prosjean ponderirani broj redovnih dionica kori§tenih u izradunavanju
razrijedenog gubitka po dionici (svi pokazatelji) 8.523.740 8.523.740
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13. NEMATERIJALNA IMOVINA

Raéunalni Nematerijalna Ukupna
programi imovina u nematerijalna
pripremi imovina

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije&nja2014. godine 917 534 1.451
Poveéanja - 536 536
Prijenos u upotrebu 536 (536) -
Stanje 31. prosinca 2014. godine 1.453 534 1.987
Povedanja - 6 6
Prijenos u upotrebu 6 6) -
Smanjenja - (534) (534)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 1.459 - 1.459

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijecnja2014. godine 352 - 352
Amortizacija razdoblja 92 - 92
Stanje 31. prosinca 2014. godine 444 - 444
Amortizacija razdoblja 271 - 271
Stanje 31. prosinca 2015. godine 715 - 715

Sadasnja vrijednost
Na dan 31. prosinca 2014. godine 1.009 534 1.543
Na dan 31. prosinca 2015. godine 744 - 744

Nematerijalna imovina najve¢im se dijelom odnosi na ulaganje u Navision poslovni informacijski sustav.

Nexe Grupa d.d., Nasice

32



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu zavr§enu 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

14. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Gradevinski Oprema ZemljiSteu Materijalna Ukupna
objekti pripremi imovina u materijalna
izgradnji imovina

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2014. godine 1.137 4.449 2.600 5.964 14.150
Poveéanja - - - 44 44
Prijenosi - 44 - (44) -
Smanjenja - (861) - - (861)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 1.137 3.632 2.600 5.964 13.333
Povecanja - - - 245 245
Prijenosi - 228 - (228) -
Smanijenja - (456) - - (456)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 1.137 3.404 2.600 5.981 13.122

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sije¢nja 2014. godine 85 4.173 - - 4.258
Amortizacija razdoblja 29 147 - - 176
Smanjenja - (845) - - (845)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 114 3.475 - - 3.589
Amortizacija razdoblja 28 129 - - 1587
Smanjenja - (456) - - (456)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 143 3.148 - - 3.290

Sadasnja vrijednost
Na dan 31. prosinca 2014. godine 1.023 157 2.600 5.964 9.744
Na dan 31. prosinca 2015. godine 995 256 2.600 5.981 9.832

Imovina u pripremi u iznosu 5.964 tisuce kuna sastoji se od ulaganja u zgradu ,Stara $kola“ u Nagicama (4.158

tisuca kunay) i ulaganja u zgradu ,Kurija Mihalovi¢" u Feri¢ancima (1.823 tisu¢a kuna).

Zemljiste u pripremi odnosi se na zemlji§te u Banja Luci, Bosna i Hercegovina, kuplijeno u 2008. godini za

potrebe izgradnje betonare.

Ukupna nabavna vrijednost dugotrajne materijalne imovine koja je jo§ u upotrebi, a ¢ija je knjigovodstvena
vrijednost nula na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 3.356 tisu¢e kuna (2014. godine: 4.062 tisuca kuna).

Nad dijelom nekretnina je upisan zalog u iznosu 479 tisu¢a eura po kreditima banaka koje je primilo povezano

drustvo NasSicecement d.d.
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15. OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA

Dugoroéna financijska imovina — zajmovi dani povezanim drustvima
Polet a.d. Novi BeCej

Nexe beton d.o.0. Novi Sad

Polet keramika d.o.o0. Novi Becej

Tekuce dospijece dugoro€nog potrazivanja za zajmove (do 12 mjeseci)
Ispravak vrijednosti potrazivanja za dugoro&ne zajmove

Dugoro¢na financijska imovina — zajmovi dani nepovezanim drustvima
GP Put d.d. Sarajevo
Tekuce dospije¢e dugoroénih potrazivanja za zajmove (do 12 mjeseci)

Ukupno dugoro¢na ostala financijska imovina

Kratkoro&na financijska imovina - zajmovi dani povezanim drustvima
Nexe d.0.0. Sarajevo

Tvornica opeke d.o.o. Sarajevo

Polet a.d. Novi Becej

Nexe beton d.o.o. Nasice

Strazilovo IGM d.o.0. Sremski Karlovci

Gastro market d.o.o. Nasice

Nexe beton d.0.0. Novi Sad

Polet keramika d.o.0. Novi Betej

Nexe kamen d.o.o. Doboj

Tekuce dospijece dugoroénih zajmova ~ Polet a.d.

Tekuce dospije¢e dugoro¢nih zajmova — Nexe beton d.0.0. Novi Sad
Tekuce dospijec¢e dugorocnih zajmova — Polet keramika d.o.0.
Vrijednosno uskladenje zajmova danih ovisnim drustvima (bilje§ka 10)

Potrazivanje po osnovi financijske imovine
PotraZivanje po osnovi financijske imovine - Bilokalnik drvo d.0.0.
Vrijednosno uskladenje financijske imovine — Bilokalnik drvo d.o.o.

Ostala financijska imovina

Zajmovi dani nepovezanim drustvima

Tekuce dospijece dugoroénih potraZivanja za zajmove (do 12 mjeseci)
Depozit kod brokerske kuce

Vrijednosno uskladenje danih zajmova nepovezanim drustvima

Ukupno ostala kratkotrajna financijska imovina
Ukupno ostala financijska imovina

31.12.2015. 31.12.2014.
42666 41.261
4.256 5
1.334 .
(23.017) (36.473)
(21.123) v
4.116 4.788
12.133 12.176
(12.133) v
3 12.176

4.116 16.964
88.790 88.713
86.041 85.999
14.951 13.790
13.991 13.991
2.469 2.477
1.920 1.820

. 4.247

] 1.339

< 8.168
21.283 36.473
1.201 :
533 =
(122.753) (142.482)
108.426 114.535
165.133 165.133
(165.133) (165.133)
28.163 28.581
12.133 ,
2 2
(40.290) (28.339)
8 244
108.434 114.779
112.550 131.743

Zajmovi povezanim i nepovezanim drustvima u okviru kratkotrajne financijske imovine ukljuguju glavnicu po

pojedinom zajmu kao i odgovarajuéa potraZivanja za kamate.
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{(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Promjene na ispravku vrijednosti potrazivanja za dane dugoro&ne i kratkoroéne zajmove povezanim drustvima

prikazane su kako slijedi:

2015. 2014.
Stanje na dan 1. sijeénja 142.482 136.782
Ispravci vrijednosti (biljeska 10) 12.553 9.401
Naplacena ispravljena potrazivanja (biljeska 5) (3.038) (3.701)
Otpis ispravijenih potraZivanja (isknjizenje) (8.121) -
Stanje na dan 31. prosinca 143.876 142.482

Svi zajmovi dani ovisnim drustvima su odobreni uz promjenjiva godi$nju kamatnu stopu vezanu uz eskontnu
kamatnu stopu Hrvatske narodne banke. Od 1. sije&nja do 31. listopada 2015. godine iznosila je 7 % godisnje,

nakon ¢ega je smanjena i iznosi 3% godidnje (u 2014. godini: 7% godi$nje). Zajmovi su osigurani mjenicama.

Zajmovi dani ostalim dru$tvima su kako slijedi:

31.12.2015. 31.12.2014.

Aequitas Upravljanje d.o.0. Zagreb 22.581 22.659
GP Put d.d. Sarajevo 12.133 -
Slavonija IGM d.0.0. Nasice u ste¢aju 5.024 5.024
Cement market d.o.0. Nasice 387 620
Ostali zajmovi 171 278
Vrijednosno uskladenje danih zajmova (40.290) (28.339)
6 242

Zajmovi ostalim drustvima i osobama u okviru kratkotrajne financijske imovine ukljuéuju glavnicu po pojedinom
zajmu kao i odgovarajuc¢a potrazivanja za kamate.

U 2015. godini Drustvo je ugovorilo novi rok povrata nekoliko zajmova odobrenih ovisnim drutvima te ih
reklasificiralo kao dugoro&ne zajmove.

Drustvo je u listopadu 2012. godine sklopilo Ugovor kojim je Aequitas Upravijanje d.o.0. preuzelo obvezu
prema Drustvu za inicijalno odobrenu pozajmicu Quaestus Partnerima d.o.0. Sukladno skloplienom Ugovoru,
pozajmica je beskamatna, a naplata pozajmice se treba izvrsiti prodajom predmeta zaloga (81.408 dionica
Metronet telekomunikacija d.d. pojedinaéne nominalne vrijednosti 100 kuna). Dana 9. lipnja 2014. godine
prolongiran je rok povrata do 31. prosinca 2016. godine.

Zajmovi odobreni ostalim druStvima odobreni su uz godi$nje kamatne stope u rasponu od 3% -9% (2014.

godine: 3% - 9%). Zajmovi su osigurani mjenicama i zaduZnicama.
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16. ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

31.12.2015. 31.12.2014.

Viasnistvo u % Iznos Vlasnistvo u % Iznos

Nasicecement d.d. NasSice 100,00 379.080 100,00 379.080
Dilj d.o.o. Vinkovci 99,52 221.059 99,52 221.059
Polet a.d. Novi Becej 92,86 135.876 92,86 135.876
Nexe beton d.o.o. Nasice 98,64 110.649 98,64 110.649
Nexe gradnja d.o.o0. Nasice 100,00 104.361 100,00 104.361
Strazilovo IGM d.o.0. Sremski Karlovci 100,00 91.784 100,00 91.784
Tvornica opeke d.o.0. Sarajevo 100,00 52.093 100,00 52.093
Nexe d.o.0. Sarajevo 100,00 39.551 100,00 39.551
Nexe beton d.o.0. Novi Sad 54,48 35.717 54,48 35.717
Igma d.o.o0. Koprivnica 100,00 46.042 100,00 46.042
Slavonija IGM d.o.o0. Nasice 77,62 27.397 77,62 27.397
Polet keramika d.0.0. Novi Becej 100,00 39.823 100,00 39.823
Nasicki auto centar d.o.o0. Nasice 97,79 22.855 97,79 22.855
Luka Tranzit Osijek d.0.0. Osijek 82,33 15.170 82,33 15.170
Z.a.o. Nexe Rus Dobrjatino 99,00 931 99,00 931
Ekonex d.o.0. Nasice 100,00 20 100,00 20
Gastro market d.o.o. Nasice 100,00 20 100,00 20
Nexe kamen d.o.0. Doboj - - 100,00 14.078
Novi Put d.0.0. Sarajevo - - 100,00 9
Ispravak ulaganja u Slavonija IGM d.o.0. (27.397) (27.397)
Ispravak ulaganja u Nexe kamen d.o.o. - (14.078)
1.295.031 1.295.040

U sijenju 2015. godine zaklju€en je likvidacijski postupak nad dru$tvom Novi Put d.o.0. Sarajevo te je drustvo
brisano iz sudskog registra. U studenom 2015. godine zakljuéen je steéajni postupak nad drustvom Nexe
kamen d.o.o. Doboj te je drustvo brisano iz sudskog registra.

Dionice drustava Polet a.d. Novi Be€ej su dane u zalog po osnovi kredita odobrenih od strane Bank Alpinum
Aktiengesellschaft, Vaduz, Liechtenstein.

Udio u drustvu Polet keramika d.o.o. Novi Becej zaloZen je po kreditu koji je Raiffeisen Bank a.d. Beograd
odobrio ovom drustvu.

Udio u drustvu Tvornica opeke d.o.o. Sarajevo zaloZen je po kreditu koji je EBRD odobrio ovom drustvu.

Udio u drustvu Dilj IGM d.o.o0. zaloZen je po Ugovoru o klupskom kunskom kreditu koji su drustvu Dilj d.o.o.
Vinkovci u 2012. godini odobrili kreditori Privredna banka Zagreb d.d. i Hrvatska banka za obnovu i razvitak
d.d.

Od ukupno 644.329 dionica drustva Nasicecement d.d., 53.670 dionice drustva zaloZene su kao kolateral za
bankarske plasmane koje je primilo to drustvo, dodatno je 161.084 dionica tog drustva zalozeno po kreditu koje
je Drustvo primilo od Adris grupe d.d. (biljieska 25) te je 289.033 dionica zaloZeno po izdanim obveznicama
Drustva.
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17.  FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

31.12.2015. 31.12.2014.

Udjeli u fondovima 7.303 8.186
Dionice 6.999 6.311
Ostali vrijednosni papiri - 48
14.302 14.497

Financijska imovina raspoloziva za prodaju mjerena je po fer vrijednosti ako je trzina vrijednost dostupna ili po
trosku umanjenom za eventualno umanjenje vrijednosti, ako trZisna vrijednost nije dostupna. Nerealizirani
dobiti i gubici nastali su mjerenjem financijske imovine raspolozive za prodaju po fer vrijednosti i iskazani su
kroz raéun dobiti i gubitka.

Dionice ¢ija vrijednost na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 3,2 milijuna kuna (31. prosinca 2014. godine:
2,5 milijuna kuna) dane su u zalog po osnovi kredita odobrenih od strane Bank Alpinum AG, Vaduz,

Liechtenstein.

Kretanje financijske imovine raspoloZive za prodaju bilo je kako slijedi:

2015. 2014.
Stanje na dan 1. sijeénja 14.497 21.479
Nerealizirani gubici (biljeska 10) (885) (3.009)
Nerealizirani dobici (bilje§ka 10) 738 24
Prodaja drzavnih obveznica (48) -
Prodaja dionica - (3.997)
Stanje na dan 31. prosinca 14.302 14.497
18. ULAGANJE U PRIDRUZENO DRUSTVO
31.12.2015. 31.12.2014.
Ingram d.d. Srebrenik, Bosna i Hercegovina 42.889 42.889
42.889 42.889

Drustvo je u 2008. godini steklo 390.804 dionica drustva Ingram d.d. Srebrenik, Bosna i Hercegovina te je u
2010. godini steklo dodatno 721 dionicu $to €ini 28,05% udjela u kapitalu ovog drustva.

390.804 dionica drustva Ingram d.d. Srebrenik, Bosna i Hercegovina dano je u zalog po osnovi kredita
odobrenih od strane Bank Alpinum AG, Vaduz, Liechtenstein (bilje$ka 25).

Na dan 31. prosinca 2015. godine ukupna imovina dru$tva Ingram d.d. iznosi 131.497 tisu¢a kuna, ukupne
obveze 13.850 tisu¢a kuna, ukupan kapital 117.647 tisuca kuna (31. prosinca 2014. godine: ukupna imovina
iznosi 132.016 tisuca kuna, ukupne obveze 13.709 tisu¢a kuna, ukupan kapital 118.307 tisu¢a kuna). Drustvo
Ingram d.d. je u 2015. godini imalo 51.430 tisu¢a kuna prihoda te je ostvarilo neto dobit u iznosu od 1.041
tisuc¢a kuna (2014. godine: 50.277 tisu¢a kuna prihoda te je ostvarilo neto dobit u iznosu od 834 tisu¢a kuna).
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19. POTRAZIVANJA OD POVEZANIH DRUSTAVA | OSTALA POTRAZIVANJA

Dugoro&na potrazivanja od povezanih kupaca u zemlji (bilieska 27)
Dugoro€na potrazivanja od nepovezanih kupaca u inozemstvu
Dugoro&na potrazivanja od nepovezanih kupaca u zemlji

Dugoroéna potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od povezanih kupaca u zemlji (bilieska 27)
Potrazivanja od povezanih kupaca u inozemstvu (biljeska 27)
Potrazivanja od nepovezanih kupaca u zemlji

PotraZivanja od nepovezanih kupaca u inozemstvu

Ispravak vrijednosti potrazivanja od nepovezanih kupaca

Ispravak vrijednosti potraZivanja od povezanih kupaca (biljeska 27)

Kratkoro&na potrazivanja od kupaca

PotraZivanja po preuzetom dugu

PotraZivanja od nepovezanih drustava ste¢ena cesijama
PotraZivanja od povezanih drustava ste¢ena cesijama

Ostala kratkoro&na potrazivanja

Ispravak vrijednosti potrazivanja po preuzetom dugu
Ispravak vrijednosti potrazivanja steenih cesijama

Ostala potrazivanja

Kratkoroéna potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Ukupno potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja

31.12.2015. 31.12.2014.
; 327

. 1.014

= 1

y 1.342
48.263 35.112
72.128 70.892
7.755 9.801
1.684 4.039
(9.414) (13.137)
(97.765) (77.783)
22.651 28.924
5.356 5.374
1.792 -
931 -
133 135
(5.356) :
(1.792) -
1.064 5.509
23.715 34.433
23.715 35.775

Detaljna struktura potrazivanja od povezanih drustava u zemlji i inozemstvu prikazana je u biljesci 27.

Dugoro&na potrazivanja od povezanih i nepovezanih drustava u zemlji odnose se na potrazivanja koja su

reprogramirana temeljem sporazuma i rie$enja o predste€ajnoj nagodbi sa nekoliko kupaca. Ukupni iznos

reprogramiranih potrazivanja na 31. prosinca 2015. godine dospijeva u roku od 12 mjeseci te su prikazana u

okviru kratkoro€nih potrazivanja.

Promjene na ispravku vrijednosti potrazivanja od povezanih kupaca prikazane su kako slijedi:

2015. 2014.

Stanje na dan 1. sije¢nja 77.783 48.089
Ispravci vrijednosti (bilje$ka 8) 20.739 29.846
Naplacena ispravljena potrazivanja (bilieska 5) (690) (152)
Otpis ispravljenih potrazivanja (isknjizenje) (67) -
Stanje na dan 31. prosinca 97.765 77.783
38

Nexe Grupa d.d., Nasice



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu zavr$enu 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Promjene na ispravku vrijednosti potrazivanja od nepovezanih kupaca prikazane su kako slijedi:

2015. 2014.
Stanje na dan 1. sije¢nja 13.137 9.444
Ispravci vrijednosti (bilieska 8) 1.690 3.806
Naplacena ispravljena potrazivanja (biljeSka 5) (20) -
Otpis ispravljenih potrazivanja (3.601) (113)
Prijenosi (1.792) -
Stanje na dan 31. prosinca 9.414 13.137

Potrazivanja od kupaca se umanjuju za procijenjene nenaplative iznose od prodaje, odredene na osnovi ranijih
iskustava naplativosti. U odredivanju naplativosti potraZivanja od kupaca, Drustvo razmatra svaku promjenu u
kreditnoj kvaliteti potrazivanja od kupaca od datuma kada je potraZivanje inicijalno nastalo od izvjestajnog
datuma. Neto knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja je prihvatljiva
aproksimacija njihove fer vrijednosti te su za sva navedena potrazivanja provjereni indikatori umanjenja
vrijednosti i provedeni potrebni ispravci vrijednosti. Priznato umanjenje predstavlja razliku izmedu

knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja od kupaca i sadasnje vrijednosti o¢ekivanih priliva.

PotraZivanja od kupaca dospijevaju kako slijedi: 31.12.2015. 31.12.2014.
Manje od jednog mjeseca 3.995 8.080
Jedan do Eetiri mjeseca 5.989 6.546
Cetiri do $est mjeseci 4.219 4234
Sest do dvanaest mjeseci 8.446 10.036
ViSe od dvanaest mjeseci 2 28

22.651 28.924

20. UNAPRIJED PLACENI TROSKOVI

31.12.2015. 31.12.2014.
Ostali unaprijed plac¢eni tro$kovi 14 3
14 3
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21. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

31.12.2015. 31.12.2014.

Stanja na deviznim rac¢unima 1.171 1.331
Novac u banci u domacoj valuti 713 3.293
Novac u blagajni 1 2
1.885 4.626

22. TEMELJNI KAPITAL

Temeljni kapital predstavlja vlastite trajne izvore sredstava za financiranje poslovanja Drustva i na datum
bilance utvrden je u iznosu od 94.638 tisu¢a kuna (31. prosinca 2014.godine u istom iznosu).

Viasnitka struktura na dan 31. prosinca 2015. godine i 31. prosinca 2014. godine je kako slijedi:

Dioniéar: Broj dionica  Vlasnistvou % Broj dionica Viasnistvo u %
31.12.2015. 31.12.2014.
Ilvan Ergovic¢ 6.366.594 67,27 6.366.594 67,27
Ostali dioni¢ari 2.157.146 22,80 2.157.146 22,80
Vlastite dionice 940.040 9,93 940.040 9,93
9.463.780 100,00 9.463.780 100,00
Drustvo je formiralo pri¢uve za vlastite dionice.
23. DUGOROCNA REZERVIRANJA
31.12.2015. 31.12.2014.
Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade 193 182
193 182
31. prosinca Dodatna Iskoristenje 31. prosinca
2014. godine rezerviranja rezerviranja 2015. godine
Dugoro€no rezerviranje 182 36 (25) 193
182 36 (25) 193
31. prosinca Dodatna IskoriStenje 31. prosinca
2013. godine rezerviranja rezerviranja 2014. godine
Dugoro&no rezerviranje 192 29 (39) 182
192 29 (39) 182
40
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24. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA | OSTALE OBVEZE

Obveze prema dobavljaéima u zemlji
Obveze prema dobavljagima u inozemstvu

Obveze za nefakturiranu robu

Obveze iz jamstava i suduznigtva

Ostali porezi i doprinosi

Obveze po raskinutom repo poslu

Obveze prema zaposlenima

Ukalkulirani tro8kovi za neiskoristene godi$nje odmore
Ostale kratkorocne obveze

Obveze za primliene preduimove

Obveze prema povezanim osobama

Ukupno obveze

31.12.2015. 31.12.2014.
9.263 9.167
3.497 3.373

19 18
12.779 12.558
33.623 992

7.535 6.985
4.326 4.326
523 410

57 62

54 251

47 80

13 13
46.178 13.119
58.957 25.677

Obveze iz jamstava i suduzniStva odnose se na obveze nastale u travnju 2015. godine temeljem ugovora sa
drustvom Osilovac d.o.o. Feri¢anci, koje je kao ugovorna strana u svojstvu jamca-platca, podmirilo obvezu

Drustva po jednom bankovnom kreditu u iznosu od 6.903 tisuée kuna te za isti iznos teretilo Drustvo. Dodatno,

u studenome 2015. godine drustvo Nexe beton d.o.0. Nasice je temeljem ugovora o solidarnom jamstvu
podmirilo obvezu Drustva po jednom bankovnom kreditu u iznosu od 25.728 tisuéa kuna, te za isti iznos teretilo

Drustvo.
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25. KRATKOROCNE FINANCIJSKE OBVEZE

31.12.2015. 31.12.2014.

Tekuce dospijece glavnice po izdanim obveznicama 884.296 887.467
Obveza za kamate po izdanim obveznicama 54.518 54.725
Tekuée dospijece dugoroénih obveznica 938.814 942.192
Pozajmice od povezanih drustava (biljeska 27) 187.658 187.658
Kratkoroéni kredit Adris Grupe d.d. 148.514 135.621
Kratkoro¢ni krediti banaka 62.429 98.745
Obveze po kamatnom swapu (bilieska 28.11) 10.937 10.975
Pozajmica od vlasnika 283 284
Pozajmice od ostalih nepovezanih drustava 14 14
409.835 433.297

Ukupno kratkoroéne obveze 1.348.649 1.375.489

Kratkoro¢ne financijske obveze uklju€uju glavnicu po pojedinom kreditu ili pozajmici kao i odgovarajuée obveze

za kamate.

25.1. Obveze po obveznicama

10. lipnja 2011. godine Drustvo je izdalo Obveznice u visini 120 milijuna eura uz jamstvo dru$tva Nasicecement
d.d. Obveznica je dospjela 10. prosinca 2013. godine. Sukladno Prospektu, isplata prinosa na Obveznice do
dospijeca je bila ugovorena polugodi$nje, a godisnja kamatna stopa prinosa (kupona) je 7,825%. Ukupan iznos
sredstava u kunama na ime upisa Obveznica uplaéen je po cijeni izdanja u novcu, umanjen za iznos
pripadaju¢ih naknada Bankama sukladno Ugovoru o aranziranju te je izvréeni prijeboj za iznose dospjelih
komercijalnih zapisa, prija$njih obveznica i prinosa po prija$njim obveznicama. Kao instrument osiguranja

dodatno je upisano zalozno pravo na 289.033 dionica Nasicecementa (biljieska 16).

Drustvo je kod izdanja obveznica koristilo iznimku prema Zakonu o trzistu kapitala po kojoj je dopustena
ponuda obveznica bez prethodne objave Prospekta ukoliko je ponuda obveznica upuéena ulagateljima koji ¢e
za upisane obveznice uplatiti iznos od najmanje 50.000 EUR za svaku pojedinaénu ponudu, odnosno ukoliko je
ponuda upucena prema manje od stotinu fizickih i pravnih osoba koje nisu kvalificirani ulagatelji. Obveznice su
u svibnju 2012. godine uvrdtene u sluzbenu kotaciju Zagreba&ke burze, nakon $to je Drustvo zavrsilo postupak
uskladenja Prospekta prema zahtjevima HANFA-e.

Prema uvjetima izdanja obveznica Drustvo se obvezalo na pridrzavanje odredenih financijskih pokazatelja u
2011., 2012. i 2013. godini: razina konsolidirane EBITDA, pokrice konsolidiranog duga, koeficijent
konsolidiranog neto duga i EBITDA. Grupa nije ispunila niti jedan od navedenih financijskih pokazatelja.

U Planu mjera financijskog restrukturiranja u postupku predstegajne nagodbe za imatelje obveznica usvojen je
otpis kamata i naknada, dok se na preostali iznos obveze do prodaje drustva Nasicecement d.d. ili proteka
roka od 24 mjeseca od pravomocnosti sudskog rieenja kojim se potvrduje predsteajna nagodba Drustva,

nec¢e obracunavati kamata.
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U slucaju uspjesne realizacije prodaje drustva Nasicecement d.d. vjerovnici, imatelji obveznice namirit ¢e se iz
preostalog iznosa kupoprodajne cijene umanjenog za 250 milijuna kuna potrebnog za osiguranje odrzivosti

poslovanja ostatka Grupe. Nenamireni iznos trazbina ée se otpisati.

U sluaju neuspjele prodaje drustva Nasicecement d.d. u roku od 24 mjeseca od pravomoénosti sudskog
rieSenja kojim se potvrduje predstecajna nagodba Drustva, imatelji obveznica zadrzavaju 352,46 milijuna kuna
u obliku mezzanine koji ¢e se namiriti iz buduéeg poslovanja i prodaje drustava u vlasnidtvu Drustva. Preostali

iznos trazbina se otpisuje.

Na mezzanine u iznosu od 352,46 milijuna kuna, obradunavat ée se kamata u visini od 4% godisnje,
vanbilan¢no i pripisivati glavnici. Isplata mezzanine-a je planirana do 2023. godine. Predmetni mezzanine ée
imati pravo konverzije u dug uz uvjet da omjer neto duga nakon konverzije i EBITDA za prethodnu godinu nije
vedi od 4 puta. Namirenje potrazivanja vjerovnika ée biti na prorata principu u minimalnom iznosu od 15%
vrijednosti mezzanine-a.

Struktura obveznica je kako slijedi:

2015. 2014.
Obaveza po izdanim obveznicama 970.723 974.101
Tekuce dospijece kamata (54.518) (54.725)
Tekudée dospijece glavnice (884.296) (887.467)
Otkupljene obveznice (31.909) (31.909)

25.2. Obveze za pozajmice od povezanih drustava
Detaljan prikaz pozajmica i kamata od povezanih drustava prikazan je u biljesci 27. Kao osiguranje pla¢anja za

kredit NaSicecementa d.d. kao instrument osiguranja dane su mjenice.

25.3. Kratkoroéni krediti banaka

Obveze Drustva po osnovi kratkoro¢nih kredita od banaka iskazane na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu
62.429 tisuce kuna odnose se na obveze prema Societe Generale - Splitskoj banci d.d. Split (34.795 tisuce
kuna), Bank Alpinum AG (25.798 tisu¢a kuna) i Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb (1.836 tisuéa kuna, ostatak
obveze za kamatu). Kratkoro¢ni krediti odobreni su uz kamatne stope u rasponu od 4,0% - 10%: 1/6 mjesecéni
EURIBOR + 5,0% - 6,5%, 3 mjesecni LIBOR + 1,25% (2014.: Societe Generale - Splitska banka d.d. Split:
34.916 tisuca kuna; Erste & Steiermaerkische bank d.d. Rijeka: 29.315 tisuéa kuna; Bank Alpinum AG: 26.106
tisu¢a kuna i Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb: 8.408 tisu¢a kuna uz kamatne stope u rasponu od 4,0% -
10%; 1/3/6 mjese¢ni EURIBOR + 5,0% - 6,5%, 3 mjeseéni LIBOR + 1,25%). Krediti su osigurani mjenicama,

zaduZnicama, te zalogom dionica i obveznica (biljeske 16, 17 i 18).

25.4, Kratkoro¢ni krediti Adris Grupe d.d.

Obveza prema Adris Grupi d.d. odnosi se na dugoro&ni zajam odobren u lipnju 2011. godine u iznosu od 13,5
milijuna eura s kamatnom stopom 10% godisnje. Kredit je dospio 30. rujna 2012. godine. Instrumenti
osiguranja po navedenom kreditu su zalog 161.084 dionica NaSicecementa d.d. te nekretnina u vlasnistvu
dru$tva NaSicecementa d.d. kao i zaduznice Drustva i Nasicecementa d.d. S obzirom na kasnjenja u otplati
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glavnice i kamata Adris Grupa d.d. ima pravo iskoristiti primljene instrumente osiguranja. Adris Grupa d.d. kao
vjerovnik s razlu€nim pravima na imovini Drustva svojom odiukom nije sudjelovao u postupku predste¢aja
Drustva, ve¢ ¢e svoju trazbinu namirivati u postupku odvojenog namirenja. Prihvac¢enim planom predste¢ajne
nagodbe Drustva predviden je prijenos obveze prema Adris Grupi d.d. na povezano drustvo Nasicecement d.d.

25.5. Pozajmica od vlasnika

Pozajmica od vlasnika odnosi se na ostatak kamata po primljenoj kratkoro&noj revolving pozajmici.

26. OBVEZE S OSNOVE OPERATIVNOG NAJMA

Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo ima sklopljen 1 ugovor o poslovnom najmu za automobil (na 31.
prosinca 2014. godine: 5 ugovora o poslovnom najmu za automobile). Godisnje obveze po osnovi operativnog

najma su kako slijedi:

2015. 2014.

Unutar jedne godine 125 327
Od dvije do pet godina - 152
Vise od pet godina = -
125 479

Po navedenom ugovoru Drustvo je izdalo mjenice i zaduznice kao instrument osiguranja placanja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

27.1. Ispravci vrijednosti

Na 31. prosinca 2015. godine Drustvo ima vrijednosno uskladena potrazivanja za kratkoroéne i dugoro¢ne
pozajmice i kamate dane povezanim drustvima u iznosu od 143.876 tisu¢a kuna (Nexe d.0.0. Sarajevo: 62.597
tisu¢a kuna; Polet a.d. Novi Becej: 51.562 tisuc¢a kuna; Tvornica opeke d.0.0. Sarajevo: 24.094 tisuée kuna;
StraZilovo IGM d.o.o. Sremski Karlovci: 2.469 tisu¢a kuna; Polet keramika d.0.0. Novi Be&ej: 1.334 tisuéa kuna
i Gastro market d.o.o. NaSice: 1.820 tisuca kuna). (biljeska 10 i 15).

Na 31. prosinca 2015. godine Drustvo ima vrijednosno uskladena dospjela redovna potraZivanja za pruzene
usluge i isporu¢enu robu povezanim drustvima u iznosu od 97.765 tisu¢a kuna (Nexe d.o.0. Sarajevo: 31.151
tisuca kuna; Nasicecement d.d.: 21.047 tisu¢a kuna; Polet a.d. Novi Beéej: 14.668 tisu¢a kuna; Polet keramika
d.o.0. Novi Becej: 11.685 tisuéa kuna; Strazilovo IGM d.o.0. Sremski Karlovci; 6.361 tisuée kuna; Tvornica
opeke d.o.o. Sarajevo; 4.303 tisuce kuna; Nexe gradnja d.o.o. Nasice: 3.962 tisuée kuna; Nexe beton d.o.o.
Novi Sad: 2.164 tisuce kuna; Igma d.o.o. Koprivnica: 1.424 tisuée kuna). (biljeska 8 i 19).
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28. FINANCIJSKI INSTRUMENTI
28.1. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravija kapitalom kako bi osiguralo da ¢e Drustvo biti u moguénosti nastaviti sa neograni¢enim

vijekom poslovanja dok u isto vrijeme uvecava povrat vlasnicima kroz optimizaciju odnosa duga i kapitala.

Struktura kapitala Drustva se sastoji od duga, koji ukljuuje i obveze po obveznicama i kreditima prikazanim u
biljesci 27, novca i novEanih ekvivalenata i kapitala koji se pripisuje viasnicima, a koji se sastoje od temeljnog
kapitala, zakonskih i ostalih pri¢uva.

28.1.1. Pokazatelj zaduzenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na tromjese¢noj osnovi. Kao dio ovog praéenja, Uprava uzima u obzir

trosak financiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora financiranja.

Koeficijent zaduZenosti na kraju godine moze se prikazati kako slijedi:

2015. 2014.
Dug 1.348.649 1.375.489
Novac i nov¢ani ekvivalenti (1.885) (4.626)
Neto dug 1.346.764 1.370.863
Kapital 92.513 133.995
Omijer neto duga i kapitala 14,56 10,23

28.2. Znacajne ra€unovodstvene politike

Detalji zna¢ajnih ratunovodstvenih politika i usvojenih metoda, ukljuéujuéi i kriterije za priznavanje, na osnovi
mjerenja i na osnovi toga koji su prihodi i troskovi priznati, u pogledu na svaku od kiasa financijske imovine,

financijskih obveza i viasni¢kih instrumenata objavljeni su u biljesci 2 financijskih izvjestaja.

28.3. Kategorije financijskih instrumenata

2015. 2014.

Financijska imovina
Zajmovi i potraZivanja (ukljuéujuci novac i novéane ekvivalente) 138.150 172.009
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 14.302 14.497
152.452 186.506

Financijske obveze

Amortizirani tro§ak 1.362.078 1.388.564
1.362.078 1.388.564
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Fer vrijednosti financijske imovine i obveza

Fer vrijednosti financijske imovine i obveza priblizno su jednake njihovim knjigovodstvenim vrijednostima.

Drustvo je koristilo sliede¢e metode i pretpostavke prilikom procjene fer vrijednosti financijskih instrumenata:

Potrazivanja i depoziti kod banaka

Za imovinu koja dospijeva unutar 3 mjeseca, knjigovodstvena vrijednost priblizna je fer vrijednosti uslijed
kratkoro¢nosti ovih instrumenata. Za dugoro¢nija sredstva, ugovorene kamatne stope ne odstupaju zna&ajno
od trenutnih trzidnih, te je sukladno tome njihova fer vrijednost priblizna knjigovodstveno;.

Obveze po kreditima
Fer vrijednost kratkoro¢nih obveza je pribliZna knjigovodstvenoj vrijednosti uslijed kratkoro&nosti ovih
instrumenata. Uprava vjeruje da se njihova fer vrijednost ne raziikuje zna¢ajno od njihove knjigovodstvene

vrijednosti.

Ostali financijski instrumenti

Financijski instrumenti Drustva koji nisu vrednovani po fer vrijednostima su potraZivanja od kupaca, ostala
potrazivanja, obveze prema dobavljatima te ostale kratkorotne obveze. Povijesna knjigovodstvena
vrijednost potraZivanja i obveza, uklju¢ujuéi rezerviranja, koji su u skladu s uobiGajenim uvjetima poslovanja
priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Sliedeca tabela predstavlja financijsku imovinu vrednovanu po fer vrijednosti u bilanci sukladno hijerarhiji fer
vrijednosti (Drustvo nema financijskih obveza koje su klasificirane kao Obveze po fer vrijednosti kroz izvjestaj
0 sveobuhvatnoj dobiti). Ova hijerarhija grupira financijsku imovinu u 3 razine ovisno o zna&ajnosti ulaznih
varijabli koristenih u mjereniju fer vrijednosti financijske imovine. Hijerarhija fer vrijednosti ima sljedeée razine:

o 1. razina: cijene koje kotiraju na aktivnim trzi§tima za identiénu imovinu,

o 2. razina: ulazne varijable koje ne predstavljaju gore navedene cijene iz 1. razine ve¢ su vidljive za
imovinu, bilo direktno (npr. kao cijene) ili indirektno (npr. izvedene iz cijena),

o 3. razina: ulazne varijable za imovinu koje se ne temelje na vidljivim trzi$nim podacima.
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Razina unutar koje je financijska imovina klasificirana je temeljena na najnizoj razini znacajne ulazne
varijable koridtene u mjerenju fer vrijednosti. Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti u bilanci

grupirana je unutar hijerarhije fer vrijednosti kako slijedi:

31. prosinca 2015.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Imovina
Dugoro€na financijska imovina (biljieska 17) 4.072 2.927 7.303 14.302
Ukupno 4.072 2.927 7.303 14.302

31. prosinca 2014.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Imovina
Dugoro¢na financijska imovina (bilje$ka 17) 3.384 2.927 8.186 14.497
Ukupno 3.384 2.927 8.186 14.497

Fer vrijednost financijske imovine je odredena na slijedeéi nacin:

Fer vrijednost financijske imovine kojom se trguje prema standardnim uvjetima i odredbama trzista
odredena je na nagin da odrazava trzi$nu cijenu;

Fer vrijednost ostale financijske imovine (ukljuujuéi derivative) je definirana u skladu s
opceprihvaéenim cjenovnim modelom baziranim na analizi diskontiranog novéanog tijeka primjenom
cijena koje se koriste tijekom trzisnih transakcija i kotiranih cijena sli¢nih instrumenata;

Fer vrijednost derivativnih instrumenata odreduje se prema kotiranim cijenama. Kada nisu poznate
informacije o takvim cijenama, koristi se analiza diskontiranog novéanog tijeka koristeéi krivulju
prinosa za vijek trajanja instrumenta ne-opcijskih vrijednosnica, i opcijski model cijena za opcijske
vrijednosnice; i

Fer vrijednost ugovora o financijskom jamstvu odredena je pomocu opcijskog modela gdje je glavna
pretpostavka popust koji pojedini partneri procjenjuju na temelju trzi$nih informacija i iznosa gubitka
radi danih popusta.
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28.4. Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Funkcija riznice Drustvu pruza podr$ku posiovanja, koordinira pristup domacem i medunarodnim trzistima
novca, nadgleda i upravija financijskim rizikom koji se odnose na poslovanje Drustva kroz interne izvjestaje o
riziku kojima se analizira izlozenost po stupnju i utjecaju rizika. Ovi rizici ukljuéuju trzi$ni rizik (ukljugujuéi rizik
valute, rizik kamatne stope na fer vrijednost, i rizik cijene), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik kamatne stope na

novéani tijek.

28.5. Trzi$ni rizik

Aktivnosti Drustva su primarno izloZzene financijskom riziku promjene te¢aja strane valute i kamatne stope (vidi
dolje). I1zloZenost trziSnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izlozenosti Drustva
trziSnom riziku ili naginu na koji se upravlja i mjeri rizik.

28.6. Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po kojoj osnovi dolazi do izloZenosti
promjenama tecaja stranih valuta. IzloZeno$¢u te€aja valute se upravlja u okviru odobrenih parametara politika

koji koriste terminske ugovore za strane valute.

Knjigovodstvena vrijednost monetarne imovine i obveza Drustva denominiranih u stranoj valuti na dan

izvieStavanja je kako slijedi (iznosi u tisuéama strane valute):

Imovina Obveze
2015. 2014. 2015. 2014.
EUR 13.074 14.484 152.259 155.029
usD 228 1.531 - -
GBP - - 205 205

Prema ro¢nosti knjigovodstvene vrijednosti navedene imovine i obveza denominiranih u strangj valuti na dan
izvjestavanja su kako slijedi:

Kratkoro¢na izlozenost

Imovina Obveze
2015. 2014. 2015. 2014.
EUR 12.674 12.762 152.259 155.029
uUsSD 76 771 . -
GBP - 205 205
Dugoroéna izlozenost
Imovina Obveze
2015. 2014. 2015. 2014.
EUR 400 1.722 - -
usb 152 760 . -

GBP - = - ;
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28.6.1. Analiza osjetljivosti strane valute

Drustvo je primarno izlozeno valutnom riziku u slu¢aju promjene te€aja eura (EUR). U slijedecoj tabeli je
prikazana analiza efekata promjene te¢aja kuna u odnosu na povecanje ili smanjenje vrijednosti kune za 2% u
odnosu na strane valute. 2% je stopa koja se koristi pri internom izvje$tavanju Uprave o riziku strane valute i
predstavlja procjenu Uprave o razumno mogucéim promjenama tecajeva stranih valuta. Analiza se vr§i samo za
potrazivanja i obveze nominirane u stranoj valuti i predstavlja uskladenje njihove vrijednosti na kraju razdoblja
za promjenu te€aja od 2%. Analiza osjetljivosti ukljuCuje eksterne kredite koji su denominirani u valuti razlicitoj

od valute zajmodavca ili zajmoprimca.

(Negativan) / pozitivan iznos prikazan niZze ukazuje na neto smanjenje / povecanje dobiti ili drugog kapitala prije

poreza u tisuéama kuna kada HRK u odnosu na relevantnu valutu slabi za 2%:

Efekti promjene Efekti promjene Efekti promjene
te¢aja EUR te¢aja USD tedaja GBP
2015. 2014. 2015. 2014. 2015. 2014.
Dobit /(Gubitak) (21.254) (21.536) 32 193 (43) (40)

28.7. Upravljane kamatnim rizikom

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku jer posuduje sredstva po promjenjivim kamatnim stopama. IzloZzenost
Drustva kamatnim stopama po osnovi financijske imovine i obveza je detaljno prikazana u biljesci 30.9.

upravljanje rizikom likvidnosti.

28.7.1. Analiza osjetljivosti kamatne stope

Analiza efekata promjene kamatne stope napravljena je za financijske instrumente za koje je Drustvo izloZzeno
kamatnom riziku na datum bilance. Za promjenjive kamatne stope analiza je napravljena pod pretpostavkom
da je nepodmireni iznos obveza na datum bilance bio nepodmiren ¢itavu godinu. Promjene stope od 100
baznih jedinica (2014. godine: 100 baznih jedinica) koristi se za potrebe internog izviestavanja Upravi o riziku

kamatnih stopa i predstavlja procjenu Uprave razumno mogucih promjena kamatnih stopa.

U slu¢aju poveéanja, odnosno smanjenja kamatnih stopa za 100 baznih jedinica (2014. godine: 100 baznih
jedinica), a da su sve ostale varijabilne ostale nepromijenjene:

e Dobit prije poreza za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. bi se smanjila, odnosno povecala za
iznos od 252 tisuc¢e kuna (2014. godine: 253 tisuée kuna), po osnovi izloZzenosti kamatnom riziku. Ovo
se uglavnom moze pripisati izlozenosti Drustva kamatnim stopama na zajmovima sa promijenjivim
kamatnim stopama;

o osjetljivost Drustva na kamatnu stopu se poveéala/smanijila tijekom tekuceg razdoblja uglavnom zbog

smanjenja u varijabilnoj stopi duznickih instrumenata.
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28.8. Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nec¢e ispuniti svoje ugovorne obveze §to ¢e rezultirati
financijskim gubitkom Drustva. Drustvo je usvoijilo politiku da posluje samo sa kreditno pouzdanim strankama i
da osigura dovoljno kolaterala, gdje se pokaze kao potrebno, kao sredstvo za umanjenje rizika i financijskih
gubitaka. IzloZzenost Drustva i kreditni ,rating" klijenata se stalno nadgledaju. Kreditna izloZenost kontrolira se

ograni¢enjima klijenata koje godi$nje pregleda i odobrava Komisija za upravljanje rizikom.
Potrazivanja od kupaca, neto, razdijeljena su na znacajan broj klijenata, u razli¢itim geografskim podrugjima.

Drustvo nema znacajnu izloZenost kreditnom riziku prema jednom kupcu ili drustvu kupaca koji imaju sliéne

osobine. Drustvo definira kupce kao kupce sa sli¢nim osobinama ukoliko su povezane osobe.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine prikazana u financijskim izvjestajima, umanjena za gubitke po
osnovi umanjenja vrijednosti, predstavlja maksimalnu izlozenost Drustva kreditnom riziku bez uzimanja u obzir

vrijednosti prikupljenih kolaterala.

28.9. Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti lezi na Upravi Drustva, koja je izgradila dogovarajuéi okvir
za upravljanje rizikom likvidnosti kojim ¢e se upravljati kratkotrajnim, srednjoro&nim i dugotrajnim potrebama za
upravijanje likvidno$¢éu Drustva. Drustvo upravlja ovim rizikom odrzavanjem adekvatnih rezervi, kreditima od
strane banaka kao i ostalim izvorima financiranja, time $§to konstantno nadgleda prognozirane i stvarne

novCane tijekove i usporeduje profile dospijeca financijske imovine i obveza.

28.9.1. Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospije¢a nederivativnih financijskih obveza
Drustva. Tablica je sastavljena na temelju nediskontiranih novéanih odljeva po financijskim obvezama po

najranijem datumu na koji se od Drustva moZe zatraziti plaéanje.
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Dospijeée nederivativnih financijskih obveza

Ponderirana Do 1 1-3 3-12 1-5 Preko 5 Ukupno
prosje¢na . . . : . .
kamatna mjesec  mjeseca mjeseci godina godina
stopa
% HRK HRK HRK HRK HRK HRK
2015.
Bez kamata 70.141 401 - 193 - 70.735
Instrumenti po promjen;jivoj
kamatnoj stopi 3,84 % 62.877 - - - - 62.877
Instrumenti po fiksnoj
kamatnoj stopi 8.04 % 1.277.017 - - - - 1.277.017
1.410.035 401 - 193 - 1.410.629
2014.
Bez kamata 36.830 339 - 182 - 37.351
Instrumenti po promjenjivoj
kamatnoj stopi 4,45 % 97.324 - - - - 97.324
Instrumenti po fiksnoj
kamatnoj stopi 8,04 % 1.268.247 - - B - 1.268.247
1.402.401 339 - 182 - 1.402.922

Drustvo oCekuje da ¢e podmiriti svoje ostale obveze iz operativnih nov&anih tijekova i priliva od dospjele

financijske imovine.

28.10. Fer vrijednost financijskih instrumenata
Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza odreduje se na slijedeéi nagin:

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza, sa standardnim uvjetima i kojima se trguje na aktivnim

likvidnim trZidtima odreduje se prema kotiranoj trzignoj cijeni.

Fer vrijednost ostale financijske imovine i financijskih obveza se odreduje sukladno generalno prihvaéenim
modelima odredivanja cijena na osnovi analize diskontiranog nov&anog tijeka koristenjem cijena iz postojeéih

trzisnih transakcija.
28.11. Derivativ

Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo ima priznat derivativ / kamatni swap Calyon Credit Agricole CIB-a iz
2007. godine koji je trajao do 2013. godine i kojim je hedgiralo kamatni rizik po kreditima EBRD-a odobrenim
povezanim drustvima NaSicecement d.d. Nasice i Tvornici opeke d.0.0. Sarajevo. U 2010. godini promijenjene
su odredbe o medusobnim obvezama. Na dan 31. prosinca 2015. godine iskazana je obveza Drustva za
derivativ prema definiranom otplatnom planu u iznosu od 10.937 tisu¢a kuna (u 2014. godini 10.975 tisuéa
kuna) (bilieska 25). Prinvaéenim planom predstec¢ajne nagodbe predviden je otpis dijela obveze te reprogram

preostalog dijela obveze.
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29. POTENCIJALNE OBVEZE

Vezano za primijene kredite banaka i druge financijske obveze povezanih drustava Drustvo je:

e suduznik po obvezama za kredite banaka za drustvo Dilj d.o.0. Vinkovci koje na dan 31. prosinca
2015. godine iznose 173,1 milijuna kuna (izdane zaduznice u iznosu od 158,6 milijuna kuna, izdane
bjanko mjenice te dan zalog na svim udjelima drustva Dilj d.o.o0. po inicijalno odobrenim kreditima u
iznosu od 68,5 milijuna kuna (biljegka 16))

¢ suduznik po obvezama za kredite i okvire banaka i drugih kreditora te financijskom leasingu za drugtvo
Nasicecement d.d. Nasice koje na dan 31. prosinca 2015. godine iznose 372,1 milijuna kuna (izdane
mijenice i zaduZnice u iznosu od 351 milijun kuna, izdano pismo namjere (podréke), upisani zalozi na
53.670 dionica (bilieS8ka 16) za inicijalno odobrene kredite u iznosu od 28,4 milijuna kuna te upisani
zalozi na nekretninama u iznosu od 1,3 milijuna eura (biljedka 14))

» suduZnik po obvezama za kredite banaka za drustvo Luka Tranzit Osijek d.o.0. Osijek koje na dan 31.
prosinca 2015. godine iznose 5,9 milijuna kuna (izdane mjenice i zaduZnice u iznosu od 16,5 milijuna
kuna)

e izdalo korporativhu garanciju za plateznu garanciju drustva Polet keramika d.0.0. Novi Beéej u iznosu
10 milijuna eura

e izdalo zaduznicu u iznosu 11,5 milijuna kuna za dugoroéni kredit banci za drustvo Strazilovo IGM
d.o.0. Sremski Karlovci koji na dan 31.12.2015. godine iznosi 38,4 milijuna kuna

e izdalo jamstvo za dugoro¢ni kredit EBRD-a u iznosu od 47,3 milijuna kuna te zaloZilo sve udjele
drustva Tvornica opeke d.o.0. Sarajevo (biljeska 16). Kredit je odobren u iznosu od 6,2 milijuna eura, a
na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 8,6 milijuna kuna. Za kratkoro&ni kredit koji je primilo drustvo
Tvornica opeke d.o.o. Sarajevo, a koji na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 1,2 milijuna kuna,
Drustvo je izdalo korporativnu garanciju u iznosu od 1,6 milijuna kuna.

e suduZnik po financijskom leasingu za drustvo Ekonex d.o.0. Nasice koji na dan 31. prosinca 2015.

godine iznosi 161,7 tisu¢a kuna (izdana zaduZznica u iznosu 1 milijun kuna)

Na 31. prosinca 2015. godine Drustvo ima izdanih zaduznica, mjenica i korporativnih garancija dobavlja¢ima u
iznosu od 15,2 milijuna kuna, od kojih se 14,2 milijuna kuna odnosi na zaduZnice izdane prije datuma otvaranja
postupka predstecajne nagodbe, te izdanih garancija bankama po vlastitim financijskim zaduZenjima u iznosu od
247 milijuna kuna, od kojih se cjelokupni iznos odnosi na zaduZnice izdane prije datuma otvaranja postupka

predstecajne nagodbe.
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30. NACELO TRAJNOSTI POSLOVANJA

Drustvo se, kao holding kompanija &iju pretezitu imovinu sacinjavaju udjeli u ovisnim drustvima te potraZivanja
za kredite i obavljene usluge ovisnim drustvima, a koja ulaganja su u znacajnoj mjeri financirana financijskim
zaduzenjem Drustva, uslijed globalne krize koja je zapoéela sredinom 2008. godine i koja je utjecala na
smanjenje aktivnosti povezanih drustava, suofava sa izazovima osiguranja neograni¢enog vremena
poslovanja za ¢lanice Grupe i posliediéno za Drustvo. Kretanja na financijskom i globalnom trzistu pokazuju da
je cjelokupan opseg ucinka financijske krize nemoguée predvidjeti ili se u potpunosti od njega zaétititi.
Financijska kriza ima uginak na prognoze novéanih tokova koje je izradila Uprava i na procjenu umanjenja
vrijednosti financijske i nefinancijske imovine. Pretpostavke koristene od strane Uprave u procjeni o¢ekivanih
buducih novcanih tokova koristenih za izradun umanjenja vrijednosti financijske i nefinancijske imovine
napravijene su u skladu s dostupnim informacijama. Zbog nepostojanosti na trzistima u Hrvatskoj i okruzenju u
kojima posluje Grupa, Uprava ne moze pouzdano procijeniti u¢inke na financijski poloZaj Drustva i Grupe u

idu¢im razdobljima.

Uprava Drustva je 21. veljate 2013. godine temeljem Zakona o financijskom poslovanju i predste&ajnoj
nagodbi podnijela zahtjev za predstedajni postupak s ciljem da rije$i tesku financijsku poziciju Drustva i osigura
nastavak poslovanja po nacelu vremenske neogranienosti.

Uprava Drustva je u zakonskom roku prediozila plan restrukturiranja koji je i formalno odobren od vjerovnika i
predan Trgovatkom sudu u Osijeku radi dono$enja rjeenja o pravomocnosti. Sud je odobrio sklopljenu
nagodbu, ali su dva vjerovnika na riesenje podnijeli zalbu na koju se &eka rieSenje Upravnog suda.

Uprava je uvjerena da ¢e mjere usvojenog plana operativnog i financijskog restrukturiranja biti dovoljne da
osiguraju nastavak poslovanja Drustva te da ée navedeni plan osigurati da se stvore uvjeti za odrzivo
poslovanje u skladu s pretpostavkom o neograni&enosti vremena poslovanja koja je primijenjena u izradi ovih

financijskih izvjestaja.

Takoder, Uprava Drustva je u kontinuiranom procesu pregovora s mogudéim strateskim partnerom oko
viasnickog restrukturiranja pojedinih ¢lanica Grupe kako bi osigurala neprekinuto poslovanje svih ¢lanica Grupe

i pravovremeno podmirivanje svih obveza.

31. ISPLATE NAKNADA KLJUCNOM OSOBLJU

U 2015. godini Upravi Drustva ispla¢ene su bruto plade u iznosu od 1.145 tisuéa kuna (2014.godina: 1.363

tisu¢a kuna).

32. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma Bilance nije bilo dogadaja koji bi znagajno utjecali na gedisnje financijske izvjestaje Drustva za

2015. godinu, koji bi, slijedom toga, trebali biti objavljeni.
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33. ODOBRENJE NEKONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 29. veljage 2016. godine.

Potpisao u ime Uprave:

Ivan Ergovi¢ ~N Otg Ostovi¢

Predsjednik Uprave @ prave
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